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DECLARATION DU RESPONSABLE DU RAPPORT ANNUEL

J'atteste, a ma connaissance, que les comptes sont établis conformément aux normes comptat
applicableset donnent une image fidele du patrimoine, de la situation financiére et du résultat de la

soci été et de | " ensemble des entreprises conm
ci-j oi nt présente un tabl eas, desirédultdiseet dbda situationv o
financiere de |l a sociétée et de | " ensembl e

gu’'une description des principaux risques et

Fait aParis le 27 avril 2017

Carlos UBACH
Directeur Général Délégué



LE RAPPORT UNI QUE DE GESTI ON DU CONSE|
A LOASSEMBLEE GENERALE ORDI NAI RE BZI E°
JUIN 2017

Mesdames, Messieurs,

Nous vous avons réunis en Assemblée Générale Niixtginaire Annuelle et Extraordinaire) en
application des statuts et des dispositions du Code de commerce pour vous rendre compte ¢
|l > activiteée de | a Soci ét é au 6desuésutatsdtiecette activitéee r c
des perspectived’ avenir et soumettre a votre approb
exercice. Ces comptes sont joints au présent rapport.

Les convocations prescrites par la loi vous ont été régulierement adressées et tous les documents
piéces prévus paalréglementation en vigueur ont été tenus a votre disposition dans les délais
impartis.



COMPTES SOCIAUX

Les comptes annuels soumis a votre approbation ont été établis selon les mémes formes et |
mémes méthodes que pdur e x er ci ce pr écédent .

I. FAITS MARQUANTS

1.1. Acquisition du Casino de ChamonbiMont-Blanc

Dans le cadre de sa stratégie de développement, Société Francaise de Casinos a acquis le 29 jan
2016, 100% du capital du casino de Chamdviont-Blanc.

Le Casino de Chamoniklont-Blanc, situé en Haut8avoie est idéalement situé au centre de la
ville. Il comporte, outre les activités traditionnelles de casinos, jeux, machines a sous et
restauration, une salle de réception avec vue sur le-Blant.

1.2. Piise de participation dans les casinos de Pekieucate, de Briancon et de Carnac

Le Groupe a pris une participation de 49% au
Société Franc®elge de Casinos SFBC », et détenue pour le solde (51%) lgaGroupe de
casinos belge Ardei€ircus. Le Groupe SFC et Arde@ircus ont régi les modalités de controle de
cette sociéteé via un pacte d’actionnaire,
partenaires.

SFBC a signé un ple b déaenbre 2015dduaprendre lescorttrdleodas casinos
de PoriLeucate et de Briancon. Les conditions suspensives a ces acquisitions ont été levée
respectivement le 29 janvier 2016 pour 100% du capital du casino deeRodte et le 30 mars
2016 pourl00% du capital du casino de Briangon.

Par acte du 27 septembre 2016, la SFBC a acquis 100% du capital du casino de Carnac.

En date du 16 juin 2016, la Société FraBmge de Casinos a signé une promesse unilatérale

d’"achat pour | esr nnaucr.s Aduux ctaesrinmeos dde uGa acte d
via sa filiale, la SCI Fonciére SFBC, détenue a 98% par SFBC (1% par SFC et 1% par Ardent
Circus) a fait | "acquisition d’ un i mmeubl e
casinodela i | | e de Carnac et d’ activités annexes

1. 3. Modification du plan doéapurement du

En date du 20 mai 2016, la Société Francaise de Casinos a déposé une demande de modification
son plan d’ apwgredfendunTtibunal e Canmerce de Paris avec les modalités
suivantes :

- Al |l ongement du plan de continuation de 2
échéances a courir suivantes : 49896 - 10%- 13%- 20%- 25% (au lieu de 12%15%- 25% -

25%).

Cette modification avait pour objectif de laisser du temps au Groupe afin de récolter les fruits des
investissements réalisés sur la période et qui étaient nécessaires pour garantir et préserver
pérennité de | a secanctiée€rat Ipeirmedna@atntdea seg
pl an d apurement.



Néanmoins, considérant que les efforts demandés aux créanciers étaient trop importants au reg:
des contreparties offertes, le Tribunal a rejeté la demande de modificaptandle Continuation.

Cependant, et aprés avoir pris en compte les remarques faites par les organes de la procédure
apres échanges avec certains de ses créanciers, la SFC a souhaité, afin de ne pas annihiler tous

efforts a un moment clé de son déppement, soumettre une nouvelle demande de modification

du Plan de Continuation.

En date du 3 novembre 2016, la Société Francaise de Casinos a déposé une nouvelle demande

modi fication de son plan d’ apur e meaRarisaveplese s

modalités suivantes :

- Al l ongement du plan de continuation d’ 1la
échéances a courir suivantes : 7%0%- 20%- 25%- 15% (au lieu de 12%15%- 25%- 25%).

La société Francaise de Casinbsesst pr ésent ée |l e 15 février 2

de Paris.
II. ACTIVITE DE LA SOCIETE

2.1. Examen des comptes de bilan

- AFFECTATION

Nous allons maintenant vous présent eroctbbees p
2016:
(en Ku) 31.10.2016 31.10.2015
Immobilisations corporelles & incorporelles 16.108 16.080
Créances 1.786 1.711
Capitaux propres 11.881 13.697
Dettes fournisseurs 710 628
Dettes fiscales et sociales 261 246
Autres dettes (Passif) 5.592 5.781
Total du bilan a la cl6ture 27.875 27.299
2. 2. Examen du chiffre doéaffaires et des
(en Ku) 31.10.2016 31.10.2015

Rémunération présidence et refacturations 614 322
Chiffre doéaffaires n 614 322
Autres achats et charges externes 1.633 850
Impbts & taxes 9 10
Traitements et salaires 255 271
Cotisations sociales et avantages sociaux 133 114
R®sultat dbéexploitat (1.332) (977)
Résultat financier (1.444) (1.987)
Résultat exceptionnel 246 24
R®sultat de | 6exerci (1.815) (2.341)




LE RESULTAT Do E X Pdpred dotatidns &ukl amortissements sur immobilisations a
hauteur de 24 K€ et dotations aux PpProvi sions:e
négatif a hauteur de (1.332) K€, contre un r

LE RESULTAT FINANCIER est négatif a hauteur de (1. 44
(1.987) K€ au 31 octobre 2015.

Il est essentiellement compasé

- de produits de participationsdeR¥E¥ constitués par | es intér éf
courans de nos filiales,

- de |l a dépréciation des titres de | a soci ét «

- d’”une provision pour risques |iée a |l a sit:
engagements de SFC pris dans le cadre de son plan deaicarttin o0 n pour 1. 337

LE RESULTAT EXCEPTIONNEL e st posi tif a hauteur de 246

24 K€ au 31 octobre 2015.

Apres comptabilisation d’un pr o& RESULTAT NEfmp 6t

de | ' exer cdccteobcrleo s201e6 3elst une perte de 1.81

octobre 2015.

2.3. Proposition d'affectation du résultat

Nous vous proposons de bien vouloir approuver les comptes annuels (bilan, compte de résultat
annexe) tels qu'ils vous sont présentés et qui font apparaéngertel e 1. 81 5. 371 € ¢
proposons d’ aff ect ReportaNougawwt al i t € au compte «

2.4. Rappel des dividendes antérieurement distribués

Conf or mément aux dispositions de | "article
rappel ons qu’ il n"a pas été procédé a une d
précédents.

2.5. Tableau des résultats

Au présent rapport est annexé, conformément aux dispositions de l'articlelR225 Code de
Commerce, le tableau faisant apparaitre les résultats de la Société au cours des cing dernie
exercices.

2.6. Informations sur les délais de paiement

Conformément aux dispositions des articles L-84ll et D 4414 du Code de commerce, vous

trouverezcj oi nt, un tableau récapitulatif du sol d
par dates: d’ échéance
(en Kua) 31.10.2016 31.10.2015

Sol de des dettes a | 710 628
Décomposition sel on

- Dettes a échoir entre 0 et 30 jours 121 107

- Dettes a échoir entre 30 et 60 jours 177 157

- Dettes a échoir a plus de 60 jours 412 364

- Dettes échues




2.7. Endettement financier net

La situation financiére de la Société au 31 octobre 2016 fait ressartir t aux d’' ende
43, 73% par rapport aux capitaux propres (5.1

L”"’endettement financi:er net est calcul é comm
- passif inscrit dans | e cadre du plan de <col
- duquel est déduit | e montant des disponi bil

Le passif de SFC se décompose ainsi

31.10.2016
11/2016| 07/2017| 07/2018| 07/2019

Passif de la Société Francaise de Casin

Dettes fiscales et sociales 2 2 3 3
Dettes fournisseurs 81 102 170 170
Dette Partouche 427 534 890 890
Dette obligataire 265 331 552 552
Autres dettes 96 120 201 201

Passif déclaré au titre du plar

: 871 1.090 1.816 1.816
d’ apur ement

2.8.Evénementsimportants survenus depuis la cldture de I'exercice

2.8.1 Modification du plan de redressement de Société Francaise de Casinos

En date du 9 mars 2017, le Tribunal de Commede®aris a émis un avis favorable a la demande

de modification du Plan de Continuation déposée le 3 novembre 2016 par la Société Francaise ¢

Casi nos. Les nouvelles modalités de son Pl an
V 2016:7% (au3loctobre 016, | a somme de 314 K€ appar .

|l > administrateur, un compl ément de 194 K€

2017 : 10%

2018 : 20%

2019 : 25%

2020 : 15%

< <<

2.9.Evolution prévisible et perspectives d'avenir

SOCIETE FRANCAISEDECASI|I NOS poursuivra son développe
nouveaux établissements.

2.10. Activités en matiére de recherche et développement

Notre Soci été n’a pas d’  activité de recherch
[ll. FILIALES ET PARTICIPATIONS

3.1.Activité des filiales et participations

Nous vous rappelons que le tableau des filiales et participations est annexé au bilan.



3.2. Prises de participation ou prises de contrble

Nous vous renvoyons au-IFaits marquants

3.3. Participation dessalariés au capital

Au 31 octobre 2016, |l a soci été n’a pas de pe
IV. LES MANDATAIRES SOCIAUX ET LEUR REMUNERATION

4.1. Liste des mandats et fonctions exercés par les mandataires sociaux (Art. L2225
102-1 al. 4 du Code de Commrce)

Pascal PESSIOT Président Directeur Geénéral, Administrateur coopté par le Conseil

d’" Admi ni stration du 24 mai 2011. Cette coop
27 octobre 2011. Renouvelé le &8ril 2013 et le 14 avril 2016, son mahd#&nt a échéance lors
de | " Assembl ée Générale appll érenmciscatauldlos sa

détient 198 actions.

Fonctions exercées dans d’ autres soci étés au

Nom des sociétés Fonction
SA 200% Poker Représentant de SFC (Administratrig
SA Société des Eaux Minérales et des
Etablissements Thermaux de Chatelguyon Représentant de SFC (Administratrig
SEMCG
SAS Chatelcasino Représentant de SFC (Administratrig
SAS Société du Casino de BriangdsCB Représentant de SFC (Présider
SAS Société du Casino de Rtaticate- SCPL Représentant de SFC (Présider
SAS Société du Casino de Bagneres de Luck Représentant de SFC (Présider
SCBL
SAS Soci été d’ Ani mat Représentant de SFC (Présider
Touristiguede Carnae- SADT de Carnac
SAS Société du Casino de Capvern Représentant de SFC (Présider
SAS CECPAS Casino de Collioure Représentant de SFC (Présider
SAS Société de Participation et Représentant de SFC (Présider

d’" Il nvesti s s e nGhamonixd u
SPIC CHAMONIX

SAS Société FraneBelge de CasinosSFBC Président
SCI Fonciére SFBC Représentant de SFBC (Géran
SAS Financiere KA Président
SNC Vieux Puteaux Gérant
SCI Com Center Gérant
SNC FRAMELIRIS Associé- Gérant
SNC Financiere Agde Loisi FAL Gérant
SCICV BivouaeNapoléon Associé et représentant de FRAMELIR
(Gérante)
SNC Société pour le Développement des Représentant de FRAMELIRIS (Assée)
Magasins de Marques dans le Grand-Sust
—-D2MGSO
SNC 21 Vanves Représentant de FRAMELIRIS (Associé

-9-



SCICV Nautilia Représentant de FRAMELIRIS (Géran

SAS BEACH Représentant de FRAMELIRIS (Associé

SNC Soci été Francai s Représentant de FRAMELIRI&érante)
Navires de PlaisanceSFENP

Autres fonctions exercées par Monsi eur And
| " exercice

Néant.

Maurice BIR, Admi ni strateur nommé par |’ Assembl ée
18avr i | 2013 et 1l e 14 avril 2016, son mandat
astatuersurlescomptése | " exerci ce c¢l os @dQactdds. oct obr e 2

Fonctions exercées dans d7 autres soci étés au

Nom des sociétés Fonction

SA 200% Poker Administrateur
SA Société des Eaux Minérales et ( Administrateur
Etablissements Thermaux de Chatelguyel

SEMCG

SAS Keur Holding Président
SARL Albarino Passy Gérant
SCI république Investissement Gérant
SCI Bir Invest Gérant

Autres f onctions exercées par Monsi eur And
| " exercice
Néant.

André MSIKA , Administrateur nommé par’ Assembl| ée Gén ér, adn emandat
vient a échéance |l ors de | " Assembde&el Gexneralil
au 31 octobre 2018. Monsieur André MSIKA détient 11.012 actions de SFC.

Foncti ons e X e rsocitéssau 3l aaiobre 2D16aut r e s

Nom des sociétés Fonction

SARL Patrimoine et Foréts de France Gérant
SARL AAM Conseils et Participations Gérant
SA Duc Administrateur
SA Immobiliere Parisienne de la perle et ( Administrateur
pierres précieuses

SA Verneuil Participation Administrateur
SA 200% Poker Administrateur
SCPI Interpierre Membre du Conseil de Surveillan

Autres f onctions exercées par Monsi eur And
| " exercice

Néant.
Daniel REYNE, Admini strateur coopté par | e QCetense
cooptation a eté ratifiée par |’ Ass eantl P03 Gé

-10 -



et |l e 14 avril 2016, son mandat vpeléenatstataer séirc h €
lescomptesie | " exercice c¢clos au 31 octobre 2018.

Fonctions exercées dans d’ autres soci étés au

Nom des sociétés Fonction
SAS Chatelcasino Administrateur
SAS Casino de Gruissan DirecteurGénéral Délégué et Administrate
SAS Société du casino de R@atNouvelle Administrateur
SAS Société de Participation Membre du Comité de Rémunérati
d Il nvesti ssement d u-
SPIC CHAMONIX

Autres fonctionssexertéass adacgoud'sader ésexerc
Néant.

Isabelle BERNARD DELORE, Admini stratrice cooptée par
14f évri er 2012. Cette cooptation a ¢€été rati
Renouvelé le 18vril 2013 et le 14 avi | 2016, son mandat vient é
Générale appelée a statuer sur les comptes | " exer cice c¢cl os au 31 ¢
actions.

Fonctions exercées dans d’ autres soci étés au

Nom des sociétés Fonction
SA Verneuil Participation Administratrice
SA Duc Administratrice
SARL Pompes Funébres Paroche Bernard Gérante

Autres fonctions exercées dans d’'autres soci
Néant.

Carlos UBACH, Directeur Geénéral Délégué, Administratewwoopté par le Consell

d’ Admi ni stfréavriioear du0 124. Cette cooptation a €
avril 2012.Renouvelé le 1@vril 2013 et le 14 avril 2016, son mandat vient a échéance lors de
| * Assembl ée Générsarllescompted el é ¢ exestataerc!| s a
détient 60 actions.

Fonctions exercées dans d’' aut:ires soci étés a

Nom des sociétés Fonction

SA 200% Poker Président du Cons
Administrateur

SA Société des Eaux Minérales et (

Etablissements Thermaux de Chatelguyel Président Directeur Génér
SEMCG

SAS Chatelcasino Représentant de SFC (Présider
SAS Société du Casino de Bagnéres de Lug Directeur Généra
- SCBL

SAS Société du Casirde Gruissan Représentant de SFC (Présider
SAS Société du Casino de RtaNouvelle Représentant de SFC (Présider,

SAS Société de Participation

-11 -



d’"l nvesti ssement d u- Directeur Généra
SPIC CHAMONIX

SAS CECPAS Casino deollioure Administrateur
SARL Compagnie Thermale Gérant
SARL Société Immobiliere Hobteliere ¢ Gérant

Congres et de Thermalisme

Autres fonctions exercées dans d’'autres soci
Néant.

4.2. Rémunérations des mandataires (art..225-102-1 du Code de Commerce)

La rémunération brute des dirigeant9s3 sK€e satu €
du mandat détenu.

Aucune politique d’'intéressement du personne
Au titre de | rémaenérati @0d46deseswsrganes d’ ad
Suit:
31.10.2016 31.10.2015
Rémuné Rémuné
rations Charges Total rations Chqrges Total
sociales sociales
brutes brutes

Jetons de présence 120 24 144 10 2 12
Rémunération exceptionnellg - - - - - -
Total 120 24 144 10 2 12

Aucun prét ou garantie n’a été accordé aux d

V. CONVENTI ONS VI SEES A LO6ARTICLE L.225 38
COMMERCE

Nous vous demandons de bien vouloir approuver les conventions entrant dans le cham
d’"application3&@edu @Qode cde dommé&rce concl ues

Votre Commi ssaire aux Comptes a été diOment
rapport spécial.

VI. ADMINISTRATION ET CONTROLE DE LA SOCIETE

6.1. Situation des mandats des Administrateurs

Nous vous rappelons que les mandats des Administrateur ne sont pas arrivés a expiration.

6.2. Situation du mandat des Commissaires aux comptes

Nous vous rappelons que les mandats des Commissaires aux Compsest pas arrives a
expiration.

6.3. Auto-contrble

Les sociétés que nous contrblons ne détiennent aucune participation dans notre Société.

-12 -



6.4. Rachat par la Société de ses propres actions

Au cours de | " exercice, SOCI ETE FRANCAI SE DE

VIl. - DELEGATION EN COURS

Par autorisations accordées | ors de | " assemb
2016, | e conseil|l dipoudm ni stration dispose
i) d”  augmenter | e capital social, en une ou

appréciera par voie d'émission, en France ou a I'étranger, d'actions ordinaires ou de toutes valeurs
mobilieres donnant acces par tout moyemmeédiatement ou a terme, a une quotité du capital de la
société ou a des titres de créances ou par I'emploi conjoint de ces procédés régis par les articles
L.228-91 et suivants du Code de commerce, étant précisé que la souscription des actions et des
autres valeurs mobilieres pourra étre opérée soit en espéeces, soit par compensation de créances. (
valeurs mobilieres pourront revétir la forme de titres subordonnés, a durée déterminée ou non, et
pourront étre émises soit en euros, soit en devises os nmitéétaires établies par référence a
plusieurs devises,

ii) dans |l a |Iimite d’un montant maxi mal de 1
nominal des titres a émettre, le cas échéant, au titre des ajustements effectués, conformément a la
loi, pour préserver les intéréts des titulaires de valeurs mobilieres donnant acces a des titres de
capital de la Société.

iii) d’"  augmenter, dans |l es trente jours de |
une demande excédentaire,lenonbe t i tres a émettre en cas d’
Société avec ou sans droit préférentiel de souscription et dans la limite de 15% du montant de

| > émi ssion initiale.

VIll. DEPENSES NON DEDUCTIBLES FISCALEM ENT
Conformément aux dispositions dedr t i cl e 223 quater et 223
8 C i

I
i mpot s, nous Vvous preécisons que | es comptes
dépenses non déductibles du-4duverdmdCodet f i scal

-13 -



COMPTES CONSOLIDES

Au 31 octobre 2016, le périmétre de consolidation du Groupe SOCIETE FRANCAISE DE
CASINOS comprenait les sociétés suivantes :

Pourcentage dbé
Sect eur Siege RCS 31.10.2016 31.10.2015
Sociétérancaise de casinos Jeux Paris 393010 461 Société consolidante
Casino de Gruissan Casinos Gruissan 305322 044  100,00% 100,00%
Chatel Casino Casinos Chételguyon 391605 98] 99,91% 99,91%
Société du Casino de-Rédtbuvelle Casinos PorilaNouvelle 407654 094  100,00% 100,00%
Cecpas Casino de Collioure Casinos Collioure 382014 649  100,00% 100,00%
Casino de Chamonix Natamc* Casinos Chamonix MdBlanc 38965 829  100,00% NI
Casino de Bagneres de Luchon* Casinos Paris 820966 45 100,00% NI
Société Fran8elge de Casinos** Casinos Paris 085342 49,00% NI
SCI Fonciére SFBC Casinos Paris 782223 49,00% NI
Casino dBori_eucate Casinos PorilLeucate 83348 49,00% NI
Casino de Briangon Casinos Briangon 9223074 49,00% NI
Casino de Carnac Casinos Carnac 842340 49,00% NI
200% Poker Autres Paris 522208 937 63,50% 63,50%
Société 995 Eaux Minérales et des Etablissements 1 Autres Chatelguyon 395780 381 46.48% 46.48%
de Chéatelguyon

Casino de Capvern* Casinos Capvern 033215 46,48% NI
Compagnithermale de Chételguyon Autres Chatelguyon 395780 364 46,48% 46,48%
Société Immobiliére Hoteliere de Congrés et de The Autres Paris 347497 844  100,00% 100,00%

* La société du casino de BagnedesLuchon est intégrée dans les com@nauels mais est sans
activité sur |’ exer dont-Blanc ekténtégréadans te cordpies adruals@o |
compter du ler février 2016. Tous deux sont consolidés par intégration globale. Le casino de
Capvern est intégré dans les comptes anpaglgtégration globale.

** |La Société FrancaBelge de Casinos est intégrée dans les comptes consolidés a compter du 1e
novembre 2015. Ses filiales, les casinos de-Bautate, de Briancon et de Carnac, sont entrées
dans le périmetre SFC respectivemardompter du ler février 2016, du ler avril 2016 et du ler
octobre 2016. La SCI SFBC est entrée a compter du ler octobre 2016. Ce sous palier est intégré
mise en équivalence dans les comptes consolidés au 31 octobre 2016.

Les autres sociétés du Greugont consolidées par intégration globale.

. EVENEMENTS IMPOR TANTS SURVENUSAUCOURS DE LOEXERCI CE

1.1. Acquisition du Casino de ChamoniMont-Blanc

Dans le cadre de sa stratégie de développement, Société Francaise de Casinos a acquis le 2
janvier2016, 100% du capital du casino de Chamdviont-Blanc.

Le Casino de Chamonidont-Blanc, situé en HauiBavoie est idéalement situé au centre de la

ville. Il comporte, outre les activités traditionnelles de casinos, jeux, machines a sous et
restaurationune salle de réception avec vue sur le MBlanc.

-14 -



Conformément a | a norme | FRS 3 révisée (| FRS
la société du casino de Chamoiont-Blanc ont été comptabilisés a leur juste valeur a la date
deprisedu contr o6l e, notamment | es avantages post

Cette prise de contréle du casino se traduit dans les comptes consolidés du Groupe par un

goodwi ll de 270 K€ calcul é comme sui't
(en milliers d{ Au?29.01.2016
Actif net acquis a la valeur comptable (898)
Ajustements de juste valeur 628
Actif net & la juste valeur (270)
Prix d6acquisition -
Goodwill 270

Effets de la prise de contréle du casino de Chambhirt-Blanc sur les principaux indicateurs de
résultat du Groupe sur la période

(en milliers d¢ Au3.102018

9 mois

Chiffre doaffaires 2494
Préléevements (920)

Chiffre déaffaires ne 1574
Résultat opérationnel courant 145
Résultat opérationnel 149
Résultat net de la période 182

1.2. Prise de participation dans les casinos de Pdreucate, de Briancon et de Carnac
et acquisition des murs du casino de Carnac

Le Groupe a pris une participation déaomh&% au
Société Franc®elge de Casinos SFBC », et détenue pour le solde (51%) par le Groupe de
casinos belge Ardei€ircus. Le Groupe SFC et Arde@ircus ont régi les modalités de contrdle de
cette soci été via un pa ontréle cdnjomtcde iISBBCnpari lese2,
partenaires. La société SFBC est donc consolidée selon la méthode de la mise en équivalen
conformément a IFRS 11.

SFBC a signé un protocole d’acquisition | e 1
de PoriLeucate et de Briancon. Les conditions suspensives a ces acquisitions ont été levée
respectivement le 29 janvier 2016 pour 100% du capital du casino deeBodte et le 30 mars
2016 pour 100% du capital du casino de Briancon.

Par acte du 27 septenetiz016, la SFBC a acquis 100% du capital du casino de Carnac.
Concomitamment a cette opération, la Société Frmige de Casinos a acquis les murs du casino
de Carnac via sa filiale, la SCI Fonciere SFBC, détenue a 98% par SFBC (1% par SFC et 1% p:

ArdentCircus).

Ces 3 casinos et la SCI sont intégrés via la SFBC dans les comptes consolidés du groupe (mise
équivalence).
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1.3. Acquisition du Casino de Capverdes-Bains

La Société des Eaux Minérales et &¢ablissement$hermaux de Chatelguyon a acquis le 12 ao(t
2016, 100% du capital du casino de CapuesBains.

Le Casino de CapveitlesBains, situé dans les Hautegrénées comprend notamment outre les
activités traditionnelles de casinos, jeux, machines a sous ®ttraur at i on, un h
activités annexes (discothéque, activités de

Lors de la reprise, le casino de CAPVERN était au bord de la fermeture et dans un état déplorab
dans tous les domaines : outre des machines a sous afysalecommunication en berne, le
casino faisait | " objet d une vérification de
pas tenue depuis le 1er novembre 2015 et les comgiiesan certifiés par le Commissaires aux
Comptes.

Au 31 octobe 2016, |l a comptabilité a ¢€été reconst
préparer un bilan d’ouverture fiable et des
gue | e bilan au 31/10/ 2016 ethoveinbre2016i ncl ur e |

Le Groupe SFC et la société FRAMELIRIS, actionnaires de la SEMCG ont régi les modalités de
contrble de celle i via un pacte d’actionnaire, per met
SEMCG et ses filiales dont le casino de CAPWEBbnt donc consolidées par intégration globale
conformément a IFRSOL

Cette prise de contrble du casino se traduit dans les comptes consolidés du Groupe par un goodw
de 584 K€ cal:cul é comme sui't

(en milliers d{ Au31.10.2016
Actif net acquis a la valeur comptable (173)
Ajustements de juste valeur (12)
Actif net & la juste valeur (184)
Prix ddacquisition 400
Goodwill 584

1.4. La société CECPAS Casino de Collioure en Plan de Continuation

Suite a la décision de rejpar la Chambre Commerciale de la Cour de Cassation en date du 5 mai
2015 du pourvoi contre | a Sociétée TAHOE ent
qui exploite le casino de Collioure a demandé en date du ler juillet 2015 au Tribunal de Gommerc
de Perpignan d’ étendre sa procédure de sauv
société le temps de renégocier avec ses créanciers.

Par un jugement du ler septembre 2015, ce méme tribunal a autorisé la poursuite de la pério
d’" obsejrwaqu'oamu ler janvier 2016.

En date du 16 décembre 2015, | a période d’ob

Le plan de continuation validé par | " admini
préalable des créanciers, & éefinitivement entériné par le Tribunal de Commerce de Perpignan le
22 juin 2016.
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Ce Plan de Continuation prévoit les principales mesures suivantes :

V Prise en compte d’ un passif évalué a | a s
SFC
V Engagemempor t ant sur une opération d’ augment a
d une créance de | actionnaire permettant
V Remboursement du solde du passif en 10 annuités progressives, la premiére annuité
intervenah a | a date anniversaire du plan, sel

A1 an apreés | ' a@b%duipassif, du pl an

A 2 ans apreées | :28%dupdssiibin du pl an

A 3 ans apreées | :&ddupassifion du pl an

A 4 ans apreées |  :&%ddupassifon du pl an

A5 ans apreées |  :&%dupassifion du pl an

A 6 ans apreées | :&%dupassifion du pl an

A7 ans apreées | :&%ddupassifion du pl an

A 8 ans apreées | :&%dupassifion du pl an

A 9 ans apres |  :&ddupassifion du pl an

A 10anspr és |’ adop60awmpassii pl an
1.5. D®p*t déune proposition de modifice

Francaise de Casinos

En date du 20 mai 2016, la Société Francaise de Casinos a déposé une demande de modification
son pl aementdaupsep dur greffe du Tribunal de Commerce de Paris avec les modalités
suivantes :

- Al l ongement du plan de continuation de 2
échéances a courir suivantes : 4996 - 10%- 13%- 20%- 25% (au lieu de 2% - 15%- 25%-

25%).

Cette modification avait pour objectif de laisser du temps au Groupe afin de récolter les fruits des
investissements réalisés sur la période et qui étaient nécessaires pour garantir et préserver
pérennité de éta dewcs &g écredanciiet®r permettan
pl an d apurement .

Néanmoins, considérant que les efforts demandés aux créanciers étaient trop importants au reg:
des contreparties offertes, le Tribunal a rejeté la demande de madlifidatplan de Continuation.

Cependant, et aprés avoir pris en compte les remarques faites par les organes de la procédure
aprés échanges avec certains de ses créanciers, la SFC a souhaité, afin de ne pas annihiler tous
efforts a un moment clé d®n développement, soumettre une nouvelle demande de modification
du Plan de Continuation.

En date du 3 novembre 2016, la Société Francaise de Casinos a déposé une nouvelle demande
modi fication de son plan d’ ap ummemnedetariqaverteg s
modalités suivantes :

- Al |l ongement du plan de continuation d’ 1a
échéances a courir suivantes : 7%0%- 20%- 25%- 15% (au lieu de 12%15%- 25%- 25%).

La société Francaisedea& i nos s’ est preésenteéee |l e 15 feéevr
de Paris.
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1. 6. Renouvell ement de | 6bautori sati on d
Chamonix-Mont-Blanc

En date du 3 juin 2016, | " aut vetée sumle iCasino dd ' e
ChamonixMont-Bl anc jusqu’  au 31 octobre 2017.

1. 7. Signatur e doéun contrat de DSP rel at
Bagnéresde-Luchon

La Mairie de Bagnerede-Luchon a lancé un appel a candidature pour la réouvenrtuserdcasino
auquel Soci été Francaise de Casinos s’est po
Suite a | a réunion de | a commission d’ appel
a été retenue.

La Société du Casino de BagnéedesLuchon— SCBL, filiale a 100% de Société Francaise de
Casinos a été immatriculée en date du 17 juin 2016.

Le 9 juin 2016, un contrat de délégation de service public relatif & la concession du casinc
municipal de Bagnerede-Luchon a été signé avec la commune.

Sci été Francaise de Casinos devrait déposer

dans | e courant du mois de septembre 2016 po

1.8. Cession du fonds de commerce de | 6ht
Auxtemes d’ un acte notari al du ler juillet 20:
|l > hdtel a Gruissan.

II. ACTIVITE DU GRO UPE

Les comptes consolidés de | exercice c¢clos |
regles de présentationa&tu x mét hodes d’ évaluation prévues

LE CHI FFRE DOMNEFAI RESrcice clos | e 31 octob

produit des activités ordinaires a 14.576 K
(en Ku) 31.10.2016 | 31.10.2015

Répartition par activité :

Casinos 21.852 18.179

Autres 102 -

Total 21.954 18.179

LE RESULTAT OPERATIONNEL COURANT de | " exercice c¢clos | e ¢

495K € . La contribution de chaque activité a c
(en Ku) 31.10.2016 | 31.10.2015

Résultat opérationnel courant:

Casinos 2412 1.765

Holding (1.917) (1.101)

Total 495 664
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LOEBI OTBA Il " exercice c¢clos |l e 31 octobre 2016
activité a ce résultat est la suivante

(en Ku0) 31.10.2016 | 31.10.2015
EBITDA :
Casinos 3.634 2.760
Holding (1.893) (1.079)
Total 1.741 1.681

LE RESULTAT OPERATIONNEL d e
de chaque activité a ce résultat est la suivante

| " exe2@l1 & es 2&IKEEv.e Laa (c2o2n7t)r

(en Ku) 31.10.2016 | 31.10.2015
Résultat opérationnel:
Casinos 1.444 1.858
Holding (1.671) (1.101)
Total (227) 757
LE RESULTAT NET au3loctobre 016 est de 757 KE€. La contr
résultat est la suivante

(en Ku0) 31.10.2016 | 31.10.2015
Résultat net:
Casinos 1.848 1.248
Holding (1.091) (731)
Jeux virtuels - 28
Total 757 545

2.1. Activité Casinos

La répartition du chiffre d’'affaires des cas
(en Ku) 31.10.2016 | 31.10.2015
Produit Brut des Jeux 19.040 15.049
Prélevements (7.434) (5.887)
Produit Net des Jeux 11.606 9.162
Hors-Jeux 2.812 3.130
Total 14.418 18.179
Le produit des activités ordinaires s’ est el
de 1.848 K€ :

(en Ku) 31.10.2016| 31.10.2015
Produit des activités ordinaires 14.474 12.434
Résultat opérationnel courant 2.411 1.765
Résultat opérationnel 1.443 1.858
Résultat net 1.848 1.248
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Le bilan I FRS simplifié de c @réssageconamesuitd’ act i
(en Ku) 31.10.2016| 31.10.2015
Actifs non courants 31.546 27.689
dont goodwill 21.099 21.559
dont immobilisations corporelles 9.986 5.845
Actifs courants 1.124 599
dont stocks et ecours 148 163
ACTIF 32.671 28.288
Capitauxinvestis (*) 23.419 23.775
Passifs non courants 1.025 628
Passifs courants 8.227 3.886
dont- fournisseurs et comptes rattachés 986 635
- dettes fiscales et sociales 3.091 1.993
PASSIF 32.671 28.288

(*) Les «capitaux investis correspondend la quotep ar t pour I

"activité

propres part du Groupe auxquels s’ajoute
2.2. Activité Holding
Ce secteur d’ activité correspond aux pres
CASINOSquiconsi stent en | " animation et | a gest.i
hétels et soci étés immobilieéres en France
Le produit des activités ordinaires s’ est
(1.01)K £
(en Ku) 31.10.2016| 31.10.2015
Produit des activités ordinaires -
Résultat opérationnel courant (2.917) (1.101)
Résultat opérationnel (1.671) (1.101)
Résultat net (1.091) (703)
Le bilan I FRS simplifi é d20l6cseprésente commersuitd’ act i
(en Ku) 31.10.2016| 31.10.2015
Actifs non courants 1.066 135
Actifs courants 1.693 1.077
dont autres actifs courants 862 391
ACTIF 2.759 1.212
Capitaux investis (*) 1.625 (18)
Passifs non courants 6 3
Passifs courants 1.128 1.227
dont- fournisseurs et comptes rattachés 621 653
- dettes fiscales et sociales 261 246
PASSIF 2.759 1.212
(*) Les «capitaux investis correspondent a la quepea r t pour | > activiteé

propres partdu Groumeu x quel s s’ ajoute |

endettement
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2.3.Evénements mportants survenus depuis la cl?tt

Voir note 24 des comptes consolidés.

2.4.Evolutonpr ®vi si ble et perspectives dobéavenir

Le groupe poursuit ces études et négociatiteneprises de casinos.

[ll. RISQUES

3. 1. Ri sques | i ®s ° | 6environnement ®cono

Le Groupe est présent principalement sur le marché des casinos et de leurs activités périphériqu
(hétels et restaurants).

Ce marché est dépendant d'un certain nombre de facteurs, dont les changements comportement:
(en raison de facteurs économiques et socioculturels) et les évolutions de la conjonctur
économique.

Les casinos et leurs activités périphériques (hotel,westts) sont plus particuliérement sensibles
aux déplacements saisonniers et par voie de conséquence aux aléas climatiques et a la conjonct
touristique.

Apres une diminution constante, les jeux de table ne représentent plus qu'une part marginale c
produi t brut des jeux du Groupe pour | ' exerc
clientele n’ayant éteé que trés p actettronglettéeme n t
Poker.

3.2. Risques concurrentiels

Le Groupe subit la conaence d'autres sociétés dont certaines peuvent disposer de ressource:
financiéres, humaines et technologiques supérieures aux siennes.

Pour les casinos, la concurrence que subit le Groupe est active et se compose d'une concurrel
d'offres proposant dgeux a caractére ludique en contrepartie d'un gain (tels que la Francaise des
Jeux et les courses hippiques), d'une concurrence de destination (tels que Monaco et Las Vegas)
en ce qui concerne le Groupe, d'une concurrence d'établissements dansdeomésalientele des
machines a sous est principalement locale.

Ainsi, le Groupe considere que le casino de Gruissan est en concurrence avec les casinos de Valr
Pl age (Groupe Tranchant), situé dans olpée)ldig r a
dans une moindre mesulesBai age¢ Gteapead®mnoamy
(FFR).

Le Groupe considere que le casino de Chatel Guyon est en concurrence avec les casinos de RO

(Groupe Partouche) et, dans une moindre mesuee, @ux de Néries Bains (Groupe Tranchant)
et Vichy (Groupe Partouche).
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Le Groupe considére que le casino de ®BeNouvelle est en concurrence avec le casino de Port
Leucate (exploité par le Groupe depuis le 29/01/16) et le casino de Gruissarntgepaiole
Groupe).

Le Groupe consideére que |l e casino de Collic
(Groupe Joa) , du Boul ou ( Groupe JoadesBainsd e
(Indépendant) et de Saint Cyprien (Groupe Joa).

Le Groupe considére que le casino de Chamonix est en concurrence avec les casinos de Sai
Gervais (Tranchant), Megeve (GLB) et dans une moindre mesure les casinos de Saint Vincent ¢
l'talie, d’" Annemasse (Groupe Partde Geodve (Grouped e
Partouche).

Le Groupe considére que le casino de Capvern est en concurrence avec les casinos de Bagneére:
Bigorre (Groupe Tranchant), de Barbozan (Groao
Gazost (Groupe Tranchant) et ddi€sdu-Salat (Groupe Omnium).

De plus, plus particulierement pour les casinos, le Groupe risque de subir I'impact de nouvelle
technologies ou maniéres de jouer, tels que le Poker en ligne et les paris hippiques et sportifs «
ligne sur internet autors é s en France par l a | oi du 12
concurrence est pour le moment difficilement quantifiable mais ne semble pas étre significatif sul
la fréquentation des casinos du Groupe.

Un accroissement de ces différentes formescadecurrence pourrait avoir a terme un effet
défavorable sur la fréquentation des casinos du Groupe.

3.3. Risques liés aux activités du Groupe

Risque lié au marché des actions de la Société

En raison du faible flottant, le marché des actions de la Satigté pas liquide et il n'‘est pas
possible de garantir qu'un marché liquide se développera ; dans une telle hypothése, la liquidité et
cours des actions de la Société pourraient en étre négativement affectés.

Risques liés aux contrats de délégation ds er vi ce public dbéexploit
autorisations de jeux (casinos)
Le Groupe exploite ses casinos dans un environnement tres réglementé.

L'implantation d'un casino fait I'objet d'une convention de délégation de service public d'une durée
maximum de 18 années entre la commune et la société exploitant le casino sur la base d'un cah
des charges et a l'issue d'un appel d'offres initié par la commune d'implantation en application de |
loi n® 93122 du 29 janvier 1993, ditelei Sapinx».

L'exploitant du casino doit également obtenir une autorisation d'exploitation de jeux délivrée par le
Ministre de I'Intérieur aprés avis consultatif de la Commission Supérieure des Jeux sur remise d'u
dossier contenant notamment une enquéte approfondiRedsgignemeniSénéraux.

L'autorisation de jeux prend la forme d'un arrété qui fixe le nombre de machines a sous et de jeux ¢
table (roulette, boule, black jack, etc.) que le casino peut exploiter.

L'autorisation est d'une durée maximale de cinq esmnét elle est assortie de mesures de
surveillance et de contrdle.
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Le tableau cdessous présente pour les casinos exploités par le Groupe les dates de fin de |

del égation et de renouvell ement de | " autor
Date de
Société Commune Jeux exploités Activités autreq Date de fin d| renouvelleme
P liées au contrai contrat de | 6al
des jeux
125 Machines a sq Animations
Casino de Gruissan Gruissan culturelles de lg 29.02.2032 28.02.2021
& Jeux de Table ville
Société du CasinoRimt Portla 50 Machines a so Develqppemen 23.11.2022| 31.10.2017
laNouvelle Nouvelle & Jeux de Table| touristique
. . Animations
Chatel casino ChateGuyon| 83 Machines asol . olies'de 14 31.10.2021|  31.10.2020
& Jeux de Table ville
Casino d€ollioure Collioure | ® Machines a sl Développemen oo o, 55151 05.02.2018
& Jeux de Table touristique
. . Animations
Casino de Chamonix Chamonix 75 Machines a so culturelles de lg 04.06.2026 31.10.2017
& Jeux de Table ville
. . Animations
Casino de Capvern Capvern 50Machines a sou culturellesde lg 21.12.2021| 31.08.2018
& Jeux de Table ville
Casino de Pdreucate PortlLeucate 50 Machines a so Develqppemen 31.01.2026 30.06.2017
& Jeux de Tableg touristique
50 Machines a so Animations
Casino de Briancon Briancon culturelles de l§ 30.09.2030( 30.09.2019
& Jeux de Table ville
50 Machines a so Animations
Casino de Carnac Carnac culturelles de lg 17.06.2020 31.05.2017
& Jeux de Tableg ville
Les casinos exploités par dumonrgaouveliement asl'é@héanced o 1

de ces délégations et autorisations, méme si jusqu'a ce jour les renouvellements ont été accordés.

Par ailleurs, le respect par les communes d'exploitationplel@ c € dur e d’ appel d
par la loi Sapinlors du renouvellement des contrats de délégation de service public, pourrait
entrainer des dépenses supplémentaires pour le Groupe lors de ces renouvellements et affec
négativement ses résultats.

Les cahiers des charges relatifs aux délégations dieesgublic dans le cadre desquels le Groupe
exploite les casinos ne peuvent étre modifiés que par voie d'avenants négociés avec la commu
d'exploitation, en sa qualité de déléguant. Etant donné les évolutions économiques, financiéres c
techniques auxglles le Groupe pourrait étre amené a faire face et les adaptations rapides qu'elles
pourraient exiger, les spécificités liées au régime des délégations de service public sont susceptibl
d'entraver sa faculté a s'adapter ou a adapter son exploitatiou, meurrait affecter négativement

ses resultats.

En vertu des regles applicables aux contrats administratifs, les communes disposent a tout mome
d'une faculté de résiliation unilatérale des délégations de service public pour motif d'intérét généra
sous le contrdle du juge.

En cas d'exercice de la faculté de résiliation, le Groupe aura droit a une indemnité également sous
contrble du juge.
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Les communes, en leur qualité de déléguant, pourraient également prononcer la déchéance de
del égation de méme que | e Ministre de | 1Int
jeux dans certains cas, notvepane@rdupead sds abligatiorist e
légales ou contractuelles et plus particulierement au cahier des charges des contrats de délégation
service public.

3.4. Risques réglementaires et juridiqgues

Le Groupe ne se trouve pas dans une situation de dépengahnique ou commerciale a I'égard
de sociétés extérieures, notamment de fournisseurstragasts ou clients.

3.5. Risques liés aux litiges

A la connaissance de la Sociéte, i n’ exi ste pas de procédure
d’' ar by tommigteute procédure dont la Société a connaissance, qui est en suspens ou do
el l e est menaceéeée, susceptible d’  avoir ou ay
significatifs sur la situation financiére ou la rentabilité de la Sociéta &roupe.

Le montant des provisions pour ' itiges au
concernent essentiell ement des l itiges pru
formulées par les salariés.

3.5.1. Groupe Partouche

Le GROUPEPARTOUCHE a mis en jeu la garantie hypothécaire qui lui avait été consentie sur les
murs du Casino de Chéatel Guyon. Le tribunal de commerce de Paris dans une décision du 17 m

2013 s’ est déclaré incompétent quasretladeamandea
de main | evée de | ’’inscription hypothécaire
/caution hypothécaire; La SOCIETE FRANCAISE DE CASINOS a interjeté appel de cette
décision, |l a procédure d dppepbeéstdepPrandante

Par le biais de son avocat, SOCIETE FRANCAISE DE CASINOS, a déposé ses conclusions devat
|l a Cour d’ Appel de Paris |l e 15 décembre 201°¢
et piéces adverses devant le juge de la misétat. La Cour souhaite prononcer sa cloture le 14
janvier 2016 et entendre les parties sur le fond le 3 mars 2016.

3.6. Risques liés aux évolutions reglementaires

Comme dans tout secteur d'activité fortement réglementé, des modifications de régie@menta
applicables soit aux casinos, soit aux établissements recevant du public, au titre notamment d
reglementations relatives a la sécurité des personnes, au maniement d'especes et a la sécurité
convoyeurs de fonds, pourraient entrainer des dépenggdémentaires pour le Groupe et en
affecter négativement les résultats.

L'activité des casinos est notamment soumise a une fiscalité importante assisepsadist orut

des jeux» (défi ni comme | e volume d’ affaire des
[vestiaires, etc.]) auquel sont appliqués un abattemeral 8@ 25% et un abattement
supplémentaire de 15% compensant les conséquences du passage a la taxation au réel.
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Les casinos peuvent sous <certaines conditio
maximum au titre des manifestations artistiqdesqualité et/ou un abattement supplémentaire de
5% au titre des investissements hoteliers et thermaux.

Cette fiscalité est constituée de prélévements au profit de I'Etat et de la commune d'exploitation, ¢
la contribution au remboursement de la detteisde (CRDS) et de la contribution sociale
généralisée (CGS). Au titre de la période dlindvembre 2015 au 31 octobre 2016, ces
prél evements ont représenté au total 7. 434 K

Une modification substantiellde ces prélevements tout comme la création d'impots, de taxes ou de
redevances spécifiques aux casinos, pourraient affecter négativement les résultats du Groupe.

L'activité machines a sous des casinos est soumise a une obligation de redistributiamnuaim
85% des mises des clients.

L'application de |l a |l oi Evin relative®javielr a |
2008, dans les casinos du Groupe, son établissement hoételier et ses restaurants, a eu a ce jour
conséguencesanciéres défavorables, liées a la baisse de la fréquentation,

1 en est de méme pour | es contrdéles d’ident
fin de | > année 2006.

La réglementation frangaise récente autorisant le poker sunéntet les paris en ligne pourrait
conduire une partie de la clientele a se déporter vers les jeux en ligne et, ainsi, avoir un impac

négatif sur la fréquentation des casinan<«ur».

3. 7. Ri sques industriels | i ®s 7 | 6environ

Les risques potentiels liés a l'environnement du fait des opérations du Groupe portent sur le
éléments suivantsréserves de gaz installées dans ou a proximité des établissements hoteliers
pollution des sols par les eaux usées ou par une rupture desat&ores, pollution sanitaire des

réseaux d'eachaude et risques d'incendie.

L'administration et les équipes de direction et techniques du Groupe effectuent des contrdles aya
pour objectif de prévenir ces risques.

Le Groupe estime que lesrisquesdustri el s | i és a | ’environneme

Les risques | es plus fréquents sont couverts
hétellerie souscrites par le Groupe.

(! n"exi ste pas de prisgues environnemenexc i f i que couv
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3.8. Risques liés aux actifs et passifs financiers

3.8.1. Risque de taux

Au 31 octobre 2016, | " endettement brut du G
compris |l es préts adassownn@arn éeasnt de dwab3d kaw
actifs et dettes financiers du Groupe

<lan lab5ans > 5 ans Total
Passif financier 247(¢ 3 93¢ 1 897 8 305
Actif financier (disponibilité) 2 247 2 24]
Position nette avant gestion (223] (3938) (1897 6 05¢
Hors bilan - - - -
Position nette aprés gestion (223) (3938 (1897 6 058

Au 31 octobre 2016, une variation a la hausse de 1% des taux applicables a la part du montant
I'endettement financier du Groupe soumis a taux varigbte,i t 6 K¢€, n"aurai-t
résultat financier consolidé du Groupe.

Cet impact est marginal par rapport a la taille de la Société et ne constitue pas un facteur de risqt
maj eur susceptible d’"étre signal é.

Le Groupe ne pratiquepds’ opér ati ons de couverture du ris

3.8.2. Risque de change

La totalité des revenus du Groupe sont libellés dans sa devise d'opération.

Les charges d'exploitation du Groupe sont essentiellement libellées dans la devise de revenus
Groupe etle recours a des fournisseurs étrangers pour lesquels les charges d'exploitation seraie
|l i bell ées dans d'autres devises n'est pas s
couverture de change n’ es tepgsdepositionoaverte deéclkange i
susceptible de dégager un risque significatif.

3.8.3. Risque actions

La Société ne détient pas d'actions propres ni de portefeuille OPCVM actions.

3.8.4. Risque de crédit

SFC a provisionné des créances impayéeslpauur t ot al it é, correspond
avis d’un tiers. De ce fait, elle n”encourt

3.8.5. Risque de liquidité slretés d'emprunt

La Société a procédé a une revue spéecifique de son risque de liquidité etstliérey compte tenu
des modalités prévues par le Plan de Continuation, étre en mesure de faire face a ses échéance
venir.
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IV. GESTION ET COUVERTURE DESRISQUES

4.1. Gestion des risques

La méthode de provisionnement et de comptabilisation lidiges est conforme aux regles
comptables en vigueur. Les provisions pour litiges sont constituées si nécessaire des la réception
le Groupe d'une assignation, en fonction de l'appréciation du risque faite en concertation avec le
conseils externes daroupe.

4.2. Assurances

Le Groupe a souscrit des polices d'assurance afin de couvrir les principaux risques susceptibls
d'étre assurés liés a son activité, sous réserve des franchises ou exclusions usuelles imposées p:s
marché.

Il n'existe pas desgues significatifs connus non assurés, ni de risques significatifassues.

421.Assurances couvrant | es ri sques i
casi nos, drestabra@tion t el | er i e

Le Groupe a souscrit des assurances multirisques industrielles et hotelieres pour l'activité de st
casinos, hotels.

Cette assurance s’'exerce en valeur a neuf, s
dommages directs (incendie, foudre,lexps i on s , chute d’avion, cho
des eaux, attentats, vandalisme, bris de glace, vols de biens, vol de valeurs, risque électrique et b
de machines, autres périls, catastrophes naturelles).

Elle garantit également, pour chague &b | i s s e ment exploiteée, |l es
d’”un maxi mum de douze mois du chiffre d’ aff
un ou plusieurs sinistres couverts par cette garantie), et, accessoirement, les pertes indieectes, e
recours des tiers.

La Société a souscrit des assuramesponsabilité civile, défense pénale et recours, biens confiés et
dommages, missions et flotte.

4.2.2. Assurance responsabilité civile des mandataires sociaux

Cette assurance garantit les giants (de fait ou de droit) personnes physiques dont la
responsabilité personnell e pourrait étre mis
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V. ENDETTEMENT FINANCIER NET

Au 31 octobre 2016, cCommsdéeéti d&mentél fiveamc i Ge.r
propres consolidés part du Groupe s’ él event
" Moins .| De3 . JPlus de
Ar,1 alyse de | 6endette 311016 d'1 Del_a mois & 1 Delabs 5 ans
Ku) . |3 mois ans
Mmois an
A. Trésorerie 1.933
B. Equivalents de trésorerie (détail) 314
C. Titres de placement -
D. Liquidités (A)+(B)+(C) 2.247
E. Créances financiéres a court terme -
F. Dettes bancaires a court terme 6 6 - -
G. Part a moins d’'1 47 4 3 35
long termes
H. Autres dettes financieres a court terf@pe 2.417 - - 2.417
|. Dettes financiéres courantes a court terme
2.470 10 8 2.452
(B+(G)+(H)
J. Endettement financier net a court terme 293
H-E)-O)1)
K. Emprunts bancaire 54 54
L. Obligations émises -
M. Autres empr@nts al 5781 3.885 1.897
N. Endettement financier net a moyen et lon
termes (K)+(L)+(M) 5.835 3.938] 1.897
O. Endettement financier net (J)+(N) (1) 6.058

(1)
(2)

Ces lignes ne somrenseignées que globalement, et non par échéance

Les passifs actualisés de SOCIETE FRANCAISE DE CASINOS et du casino de

COLLIOURE dans le cadre de leur Plan de Continuation respectif ont été comptabilisés sur la

l' igne H pour | a

Les emprunts bancaires souscrits par le Groupe contiennent des clauses usuelles restreignant
liberté opérationnelle du Groupe, en particulier sa capacité a consentir des slretés, a contracter
garanti es

consentrd s emprunt s, a
cession.

En outr e, ces empr
cession dans | e cad
somme due au titre
d exigibilité

Les financements de la SOCIETE FRANCAISE DE CASINOS sont essentiellement constitués
pour

d’  emprunts bancaire

pamutri ¢ a”

accorder

unt s

re
d’

S

un
e mtiosd financiessu r

| mgines Md pomuramhaetpart

des

prévoient
survenance de certains évenements tels par exemple en cas dedigyidditiaire ou de plan de

| e

respect

101

KE€.

de

des

d’ uneppremédur a
contrat

cl

colinl

prét .

d
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En garantie de sesnpruntsancaires, au 31 octobre 2016, le Groupe avait accordé les hypotheques
et slretés guantes :
1 des cautions solidaires.

La Société ne dispose pas de lignes de crédit autorisées.
Au cours de | " exercice clos | e 31 octobre 20

VI. RECHERCHE ET DEVELOPPEMENT

Notre Groupe, de par son activite” ét abl i ssement de jeux de ¢
| " activité de recherche et de développement.

VIl. DEPENSES SOMPTUAIRES ET CHARGES NON DEDUCTIBLES FISCALEMENT

Conf or mément aux dispositions de |’ Artdesl e
i mpo6ét s, nous vous informons que |l es comptes
somme correspondant a des dépenses nondddédu
méme Code.

VIII. CONSEQUENCES SOCIALES ET ENVIRONNEMENTALESD E L6 ACTI VI TE |
GROUPE

Conformément aux dispositions de la loi n° 2@BZ du 22 mars 2012 relative a la simplification

du droit et a | allegement des démarches adc
d’"application du 24 emadohb 26060MmRBt e ndas dbspo.
environnement al de | " activité du Groupe SFC,

développement durable et en faveur de la lutte contre les discriminations et de la promotion de
diversités.

INFORMATIONS SOCIALES

8.1. Emploi
8.1.1. Effectif total et répartition des salariés par sexe, par age et par zone
géographique
7 . . . Région ‘Langue.d(.)c— Région Auvergne-
one géographique Paris ROUSSIH/OI’I}-MICII- Rhone-Alpes TOTAL
Pyrénées

Ae;j Hommes | Femmes | Hommes | Femmes | Hommes | Femmes | Hommes | Femmes
Inférieur a 30 ans 14 15 6 2 20 17
Entre 31 et 40 ans 3 23 17 11 6 34 26
Entre 41 et 50 ans 1 1 18 10 17 8 36 19
Entre 51 et 60 ans 20 8 10 9 30 17
Supérieur a 60 ans 2 1 1 2 2
TOTAL 1 4 77 51 44 26 122 81
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8.1.2. Embauches et licenciements

Effectifs du groupe

Effectif inscrit Cpntr,ats a.dgree Cont'rats &.l d'uree TOTAL
indéterminée déterminée
31 octobre 2016 194 9 203
31 octobre 2015 132 12 144
31 octobre 2014 156 2 158
Embauches réaliséesawb ur s de | 2@& ercice 2015
Cpntr'ats a_dgree Cont'rats a d'uree TOTAL
indéterminée déterminée
19 26 45

Licenciements réalisés, par motifs

ma i

31 octobre 2016 | 31 octobre 2015| 31 octobre 2014
Inaptitude physique 0 0 0
Economique 4 11 2
Autres 34 4 2
TOTAL 38 15 4
8. 1. 3. Heures travaill ®es par | a
travail temporaire)
31 octobre 2016 31 octobre 2015 31 octobre 2014
0 0 0
8.1.4. Evolution des rémunérations
Rémunérations mensuelles moyennes pa| 31 octobre | 31 octobre 31 octobre
catégories 2016 2015 2014
Employés 1.762 1.557 1.515
Agents de maitrise 2.187 2.071 2.133
Cadres 3.435 2.808 3.186

Evolution moyenne des augmentations 1° novembre 2016 1*" novembre 2015
Employés 1,6% NEANT
Agentsde maitrise 1,6% NEANT
Cadres 1,6% NEANT
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8.2. Organisation du temps de travail et absentéisme

Le Groupe distingue trois grandes catégories de travailleurs a temps plein
- Les employés, agents de maitrises et cadre dont le temps de travail par géoé conclu

en heures. Leur horaire hebdomadaire est de 35 heures

- Les cadres dits autonomes» au forfait jours (218 jours)

- Les agents de maitrises et les cadres, dont le temps de travail est géré par mois conclu en
heures sauf pour le cadre deant qui est au forfait jours (217 jours).

Nombre de salariés a temps partiel

Quotité de temps de travalil Nombre de salariés

Inférieur & 30 % 0

De 30 % a 49 % 2

De 50 % a 75 % 7

De 76 % a 99 % 3

Le siege soci al n’' e mp toostate aupua absettéisme.e mps parti
Pour | " ensemble des Casinos

t

e
L’ absent éi sme revé di fférentes causes, cer
étant subies. Nous avons eu recours a des CDD de remplacement et non a des entreprises de tra

temporaire.

8.3. Relations sociales et accords collectifs

8.3.1. Organisation du dialogue social

Les procédures d’information du personnel du
- L”organisation cteder@uiondesgervickece directi on
- L” écout epemsonntel ve du

- L”intermédiaire des dél égués du personnel
- La mise en place ¢de panneaux d’affichage
- La rédaction de notes de service et d’inf

- Les entretiens individuels

8.4. Santé et sécurité

8.4.1. Conditionsde santé et de sécurité au travail

Pour | > ensemble du Groupe, un Document Uni g
année.
Le travail de nuit est indispensabl-cemepeouna |

réflexion permanente pouaméliorer les conditions de travail nocturne pour en limiter ou en
supprimer les conséquences les plus néfastes.
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8.4.2. Accidents du travail (fréguences et gravités) et maladies professionnelles,

Maladies professionnelles

31 octobre 2016

\ 31 octobre 2015

\ 31 octobre 2014

0

2

0

Accidents du travail avec arrét

31 octobre 2016

| 31 octobre 2015

| 31 octobre 2014

7

7

5

Taux de fréquence

31 octobre 2016

| 31 octobre 2015

| 31 octobre 2014

NA

NA

NA

Taux de gravité

31 octobre 2016

31 octobre 2015

31octobre 2014

NA NA NA
8.4.3. Promotion et respect des _stipulations des conventions fondamentales de
| 60rganisation internationale du travail,
Le Groupe veille
- au respect de |l a |liberté ddlectivessoci ati on et
- a | élimination des discriminations en ma
- aurespect de la liberté syndicale
- aurespect de la libre présentation aux élections des délégués du personnel.
8.5. Formation
8.5. 1. Pol i t i gu mdiéererde fomationren T uvr e en
Le Groupe organise des formations pour | enc:c
actions :
- d" adaptation au poste de travail
- liée a | évolution des emplois ou au main
- de développement des compé&tes)
- liée a |’ évolution des procédures de | utt
- du jeux responsable.
8.6. Eqalité de traitement
8. 6. 1. Mesures prises en faveur de | 6®
Article du réglement intérieurtraitnt de | ' égal i té hommes [ f
8. 6. 2. Mesures pri ses en faveur de I
handicapées
Le Groupe favorise | es mesures prises dans

handicapées.
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Sur | > en&Gapebl e du
- 9 personnes sont reconnues travailleurs handicapés.

- Plusieurs casinos ont conclu un contrat avec une entreprise adapttiraitures de
bureau

En matiere de recrutement, i est difficile
demandes sont rares. De plus, les postes de Techniciens, Croupiers demandent de nombreu
heures debout.

8.6.3. Politique de lutte contre les discrimiations

En termes de nediscrimination et de respect des minorités, le Groupe réaffirme son engagement &
l utter contre toute forme de discrimination
des chances et | * égafleinmnge se,ntlr'ei nlseesr t h commedse se t
| " origine (ethnique, nationale, culturelle,

En effet, le Groupe, depuis son origine, a toujours pris position en faveur de la lutte contre toutes le

formes de di s c rchemui noastituedenfondemdnt de sed @atiqgues de recrutement
en s’ appuyant tout simplement sur | a | oi

INFORMATIONS ENVIRONNEMENTALES

8.7. Politigue générale en matiére environnemental

8.7.1. Organisation de la société pour prendre en compte les gtiess
environnement al es (et | e cas ®c h®ant d ®m
mati re dbéenvironnement)

Afin de prendre en compte les questions environnementales, le Groupe a mis en place plusieu
dispositions :

- Réduction de consommatiah’ €;a u

- Recyclage des cartouches d’encre

- Ampoules basses consommations et LED

- Réduction nuisance sonore (concerts)

- Information du personnel sur la gestion des déchets

- Réduction des consommables (papier, encrg,

- Tri sélectif;

- Recyclage des h@s usagées.

8. 7. 2. Acti ons de formation et doéi nf or
protection de | 6environnement

Le Groupe:s’ engage a
- Sensibiliser au tri sélectif
- Récupérer des huiles usagées
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8.7.3. Moyens consacrés a la prévention deisques environnementaux et des
pollutions

L’ ensemble des casinos du Groupe s’ engagent

8.7.4. Montant des provisions et garanties pour risques en matiére
déenvironnement

Néant

8.8. Pollution et gestion des déchets

8.8. 1. Mesures de pr®vention, de r®duc

|l 6eau et |l e sol affectant gravement | denv
Néant

8.8. 2. Mesures de pr®vention, de recyc

L’ ensembl e des c aqntdappwellesue titsélectifpe di spose

8.8.3. Prise en compte des nuisances sonores et de toute autre forme de pollution
spécifiqgue a une activité

Afin de prendre en compte les nuisances sonores et de toutes autres formes de pollution, le Grou
a mis en place
- L’utilisation des sonométres

- Les études d’i mpact en relation avec | es
- Les limitateurs de bruit

8.9. Utilisation durable des ressources

8.9. 1. Consommati on dbdeau et approvi ¢
contraintes locales

Néant
8.9.2. Consommation de matiéres premieres et mesures prises pour améliorer
| 6efficacit® dans | eur utilisation
En mati ére de restauration, |l e Groupe, optim

des déchets alimentaires est rigoureuse.

En mati ére de fournitures administratives,
impressions en noir et blanc.

-34 -



8. 9. 3. Consommati on do®ner gi e, mesur e
énergétigue et recours aux énergies renouvelables

Afi n de contréler sa consommat:i on d’ énergi e,
- L”"équi pement progressif des éclairages p
- De nouvelles technologies liées aux chauffages et a la climatisation qui améliorent leur

rendement et réduise la consommation é ner gi e

8.9.4. Utilisation des sols

Néant

8.10. Changement climatigue

8.10.1. Rejets de gaz a effet de serre

Néant

8.10.2. Adaptation aux conséquences du changement climatique

Néant

8.11. Protection de la biodiversité

8.11.1. Mesures prises poupréserver ou développer la biodiversité

Néant

INFORMATIONS RELATIVES AUX ENGAGEMENTS SOCIETAUX EN FAVEUR
DU DEVELOPPEMENT DURABLE

8. 12. | mpact territorial, ®conomique et s

8.12. 1. En mati re doegandl oi et de d®ve

Le Groupe
- Privilégie les fournisseurs locatix
- A souscrit plusieurs contrats afin que les fournitures de bureau soient achetées a un
fournisseur employant majoritairement des personnes handicapées.

8.12.2. Sur les populations riveraines olpcales

Néant

8.13. Relations entretenues avec les personnes ou les organisations _intéressées par
|l bactivit® de | a soci ®t ®

Le Groupe privilégie notamment | es associat:i
associations de défenselde envi ronnement , | es associati ons:s
riveraines.
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8.13.1. Conditions du dialogue avec ces personnes ou organisations

- Echanges et dialogue avec les associations locales

8.13.2. Actions de partenariat ou de mécénat

Le Groupe privilégie

- Les actions de mécénat avec les associations lgcales
- Le sponsoring d; associations | ocales
- La participation a la vie de la commune
- Les partenariats avec les Gendarmerie et les Pompiers
8.14. Soudraitance et fournisseurs

8.14 1. Prise en compt e dans | a pol i ti
environnementaux

- Achats fournitures ateliers protégeés
- Privileges aux fournisseurs locaux ou régionaux

8.14.2. Importance de la soufraitance et prise en compte dans les relations avec
les fournisseurs et les sougaitants de leur responsabilité social et environnementale

Néant

8.15. Loyauté des pratigues

8.15.1. Actions engagées pour prévenir la corruption

Le Groupe effectue une sensibilisation systématique aux procédures TRAfOFiMNtion du
personnel en interne sur les régles de procédures et mesures de contrble interne en matiére de |
de blanchiment de capitaux).

8.15.2. Mesures prises en faveur de la santé et de la sécurité des consommateurs

Les casinos du Groupe SFCtient a la disposition de leur clientele des informations relatives aux
dangers du jeu.

Le contro6le de | identité des personnes a |’
coup d’une interdiction de jouer puissent ac

8.15. Autres actions engag®es en faveur d
Neéant
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V. DETENTION DU CAPITAL PAR CERTAINS ACTIONNAIRES

Confor mément aux di s pBgdu Codeode someherce et’campte terwuldes
informations recues, nous vousdiqguons ciapr es | i dentité des act,|
vingtieme, du dixieme, du cinquiéme, du tiers, de la moitié ou des deux tiers du capital social ou de
droits de vote

Au 31 octobre 2016, a la connaissance de la Société, la répartitiapithl était la suivante

Actionnaires Capital (actions) Droit de vote
Nombre % Nombre %

FRAMELIRIS 1.886.627, 37,05% 1.886.627| 37,05%
VERNEUIL PARTICIPATIONS 994.065| 19,52% 994.065| 19,52%
ELECTRICITE ET EAUX DE MADAGASCAR 502.000] 9,86% 502.000, 9,86%
(EEM)

FOCH INVESTISSEMENTS 942.415| 18,5% 942.415| 18,5%
MATIGNON 167.639| 3,29% 167.639| 3,29%
INVEST SECURITIES 94.736| 1,86% 94.736| 1,86%
M Arnaud Sanson 80.263| 1,58% 80.263| 1,58%
Autres actionnaires nominatifs 101.106| 1,99% 101.106| 1,99%
Public 323.619| 6,36% 323.619| 6,36%
Total 5.092.470 100% 5.092.470 100%

X. ACTIONNARIAT SALARIE

Néant.

XI. REMUNERATION DES DIRIGEANTS

Conf or mément aux di s p d@82l tdi €ods de dcemmérce,anmousivous e

i nformons qlu” ewercwoiuoe aoleos | e 31 octobre 201
gu’' el l es soient, y compris sous forme d’att.
titres donnant acceées au capital gantages de toudet t r

nature versées aux mandataires sociaux de la Société par
- la SOCIETE FRANCAISE DE CASINOS,
- les soci étés contr 6l ée sl6pgwCodeald dommexa; s ens
- les Soci étés qui | a c o416 duGddedetommarce,sens de
ont été les suivantes

31.10.2016 31.10.2015
Rémune Rémune
rations Chqrges Total | rations Ch?rges Total
sociales sociales
brutes brutes
Avantages a court terme : 190 105 295 172 85 257
Jetons de présence 120 24 144 10 2 12
Total 310 129 439 182 87 269
* Par «avantages a court termeil faut entendre la remunération proprement dite, les congés payés,
|l es pri mes, |l intéressement, |l es avantages e
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Dirigeants mandataires sociaux

Carlos UBACH

(en Ku) Directeur Genéral
31.10.2016 31.10.2015
Montants Montants Montants Montants
dus Versés dus vVerses
Rémunération fixe 93 93 75 75
Rémunération variable 0 0 0 0
Rémunération exceptionnells 0 0 0 0
Jetons de présence 6 6 0 0
Avantages en nature 0 0 0 0
Total 99 99 75 75
Le Directeur Généralapergdbe | a part de | a Soc20¥taédtiregesand ar
mandat de Directeur Général, une rémunératio

1 n"a perc¢cu aucun e sociéarantr@éesapariSECou dbasociétés qula r t
contrblent (au sens de l'article L.233lu Code de commerce).

Indemnités ou Indemnités
Régime de avantages dus ou relatives a
Contrat de retraite suscepti bl g uneclause
travail supplémentair | a raison de la cessation| de non
e ou du changement de | concurrenc
fonctions e
Oui | Non | Oui Non Oui Non Oui | Non
Carlos UBACH X X X X
En ce qui concerne les mandataires sociaux non dirigganis, vous précisons quey #tre de
| " exercice clos | e 31 octobre 2016, Monsi eu

Directeur Générale Dél égué du CASI NO DE GRUI
desc har ges soci al e gjetdnedepigsenc€ et 5,5 K€ d

| a été versé 8 K€ a Madame | sabell e BERNAF
Mauri ce Bl R, 10 K€ a Monsi eur Pascal PESSI ¢
| " exercice 2015/ 2016.

La Société n'a pas d'engagementdelque nature que ce soit, conditionnelle ou différée, avec l'un
des membres du Conseil d’" Admi ni stration ou |
éléments de rémunération, des indemnités ou des avantages en nature dus ou susceptihles d'étre
a raison de la prise, de la cessation ou du changement de fonction ou postérieuremerttia celles

nf or mons, par ailleur s, gu’ aucun

Nous S i
FRANCAI SE DE CASI|I NO&Iministrhteutsn de ses d

vou
SOCI ETE
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XIl. HONORAIRES DES COMMISSAIRES AUX COMPTES

En application des dl-3pdsi tReRgnsemdat | Ganer al
Marchés Financiers, nous vous informons que le montant des honoraires pris en charge au comg
de résultat par |l a SOCIETE FRANCAI SE DE CA
intégration globale et versés aux Commissaires aux Comptes, au titre des exercie2318045
20142015, s’':est éleveée a

EXPONENS EY EXCO
Mont antl] Mont antf Mont ant] Mont ant] Mont ant|] Mont ant
Au 31 octobre| 2016 % 2015 % 2016 % 2015 % 2016 % 2015 %

Audit
Commissariat aux comptes,
certification, examen des
comptes individuels et
consolidés

Emetteur 33 60 28 56 33 45 28 33

Filiales intégrées
globalement 22 40 22 44 40 55 23 27 18 100 18 100
Sous-total 55 100 50 100 73 100 51 61 18 100 18 100
Missions accessoires

Emetteur 0 0 0 33 39

Filiales intégrées
globalement
Sous-total 0 0 0 0 0 0 33 39
Total 55 100 50 100 73 100 84 100 18 100 18 100

AUTRES POINTS INSCRITSAL 6 ORDRE DU JOUR

EMI SSI ON D6OBLI GATI ONS CONVERTIBLES EN ACTI
INSTRUMENTS FINANCIERS

L'émission des obligations convertibles @ hauteur d@0D® 00 € maxi mum, pourr
par votre assemblée pouwmne période de 18 mois, conformément aux dispositions de
l'article L. 225161 du Code du commerce.

Cette émission serait réalisée avec maintierdroit des actionnaires de souscrire aux obligations
convertibles aux conditions prévues pour les augmentations de capital, et selon les modalités g
seront fixées par le Conseil.

Il en résulte que I'émission des obligations convertibles aura urdemee sur la situation de
chaque actionnaire de la société, qu'il souscrive ou non. Toutefois, cette incidence ne pourra ét
déterminée que lorsque le Conseil aura arrété les modalités de I'émission en vertu des pouvoirs gt
vous demande de lui conférer

Le Conseil procédera donc, lors de la décision d'émission et conformément aux disposition:
réglementaires, a l'établissement d'un rapport complémentaire comportant le texte du contre
d'émission, qu'il mettra a votre disposition en temps utile confoemgraux dispositions
réglementaires applicables, et qui sera porté a la connaissance de la plus prochaine assemb
générale qui suivra.
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En tout état de cause, votre autorisation d'émission d'obligations convertibles comportera au prof
des futurs oblig@ires renonciation expresse des actionnaires a leur droit préférentiel de
souscription aux actions qui seraient émises par conversion des obligations.

Vous entendrez également la lecture du rapport spécial de vos Commissaires aux Comptes éta
conforménent aux article$225-135etR. 225117 du Code de commerce.

DELEGATION DE COMPETE NCE AU CONSEIL DO AMINISTRATION A L GEFFET DOAUGMENTER LE
CAPIT AL AVEC MAINTIEN DU _DROIT PREFERENTIEL D E SOUSCRIPTION

- La dél égation au Conseil d’ Admi ni strati on,
décider, pour | " augmentation du capital soct
aux époques qu’ il appr éci e radéiranger, gaationsvoi e d°

ordinaires de la Société ou de toutes valeurs mobilieres donnant acces par tout moyen,
immédiatement ou a terme, a une quotité du capital de la Société ou a des titres de créances ol
par I'emploi conjoint de ces procédés régiedgmarticles L.2281 et suivants du Code de
commerce, étant précisé que la souscription des actions et des autres valeurs mobilieres pourre
étre opérée soit en especes, soit par compensation de créances. Ces valeurs mobilieres
pourraient revétir la forende titres subordonnés, a durée déterminée ou non, et pourront étre
émises soit en euros, soit en devises ou unités monétaires établies par référence a plusieurs
devises.

- Le montant nominal total des augmentations de capital susceptibles d'étre ni¢ @aéder un
mont ant maxi mal de 15.000.000 € de nominal,
le cas échéant, au titre des ajustements effectués, conformément a la loi, pour préserver les
intéréts des titulaires de valeurs mobiliéres donnecgsaa des titres de capital de la Société

- La présente dél égation pourrait étre util:]
vingt-six mois a compter de la présente Assemblée.

DELEGATION DE COMPETE NCE AU CONSEIL DO AMINISTRATION A L GEFFET DOAUGMENTER LE
CAPITAL AVEC SUPPRESSION DU DROIT PREFERENTIEL DE SOUSCRIPTI ON

- La dél égation au Conseil d’"Administration,
| "augmentation du capital soci al , xepoguesne O
gu’' il apprécierait, sous r éXRetrsyivantsdlie Godeddlé s p 0
commerce, en France ou a | '"étranger, en f ai
d’ émi ssion d’actions, ou dceespaotoutneogen,val eur s

immédiatement ou a terme, a une quotité du capital de la Société ou a des titres de créances ol
par I'emploi conjoint de ces procédés, régies par les articles-21288suivants du Code de
commerce, étant précisé que la souscripties actions et des autres valeurs mobiliéres pourrait
étre opérée soit en espéces, soit par compensation de créances.

- Le Conseil d’" Admi ni strati on, avec faculté
disposerait de tous pouvoirs, notanmingour décider de leur caractere subordonné ou non, fixer
leur taux d'intérét, le prix de remboursement fixe ou variable avec ou sans prime, les modalités
d'amortissement en fonction des conditions du marché et les conditions dans lesquelles ces titre
donneront droit a des titres représentatifs du capital de la Société ou a des titres de créance ;
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- L’ assembl ée pourrait décider de suppri mer
pour la totalité des titres émis dans le cadre de cette tékégan laissant toutefois au Conseil
d’” Admi ni stration, en -185 f"falinéaala facalté d'apméciér S'ibyrat i «

|l ieu de conf érer aux actionnaires, pendant
conformité avec les dimsitions Iégales et réglementaires applicables et pour tout ou partie

d’une émission effectuée, un dél ai de pri ol
de droits négociables et qui devra s’ exer c:¢

possédées par chaque actionnaire et pourra étre éventuellement complété par une souscription
titre réductible
- Le montant nominal total des augmentations de capital susceptibles d'étre décidées par le

Conseil d’” Admini strat i aatermdenveduwnde iaprésente | mmeé
dél égation ne pourrait excéder un montant |
- Cette dél égation pourrait étre utili sgxe pat

mois a compter de la présente Assemblée aéné

DELEGATION AU_CONSEIL DO AMINISTRATION D OAUGMENTER LE NOMBRE _DE TITRES FAISANT
L GOBJET DAUNE AUGMENTATION DE_CAPITAL

- L”’assembl ée générale pourrait dél éguer au
subdélégation a toute personne habilitée gpéwi) sa compétence pour décider sur ses seules
décisions dans les trente jours de la cl6ture de la souscription lorsque la Société constatera un
demande excédentaire, d'augmenter le nombre de titres & émettre en cas d'augmentation de
capital de la Socté avec ou sans droit préférentiel de souscription dans le cadre’test16
17°™résolutions soumises a la présente Assemblée Générale dans les conditions de l'article L.
2251351 du Code de commerce, et dans la limite de 15% du montant de I'émission ;

DELEGATION DE COMPETENCES EN_ VUE NJBRALEGEMMETAL SOCI AL
PAR VOI E DO fOMIAISIIIGOW S R £ SUEXRSHRIARIES

Enfin, et en application des dispositions de l'articl225129-VIl du Code de commerce, nous
vous soumettons un projet de résolution tendant a réaliser une augmentation de capital effectus
dans lesonditions prévues aux articles333218 et suivants du Code du travail.

tu

Nous vous demanderons de donner quitus entier et définitgudegestion a votre Président et aux

membres du Conseil d’” Admi ni stration au titr
Commi ssaire aux Comptes pour |’ accompli sseme
général.

Nous vous invibns, apres lecture des rapports présentés par votre Commissaire aux Comptes,
adopter les résolutions soumises a votre vote.

Fait a Paris, le 27 avril 2017
Le Président
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Annexe

RESULTATS ET AUTRES ELEMENTS CARACTERISTIQUES DE LA SOCIETE
AU COURS DES CINQ DERNIERS EXERCICES

31.10.2016 31.10.2015 31.10.2014 31.10.2013 31.10.2012

I - Capital en fin d’exercice
Capital social 1400429250 € 14004292,50€ 14004292,50€ 14004 292,50 € 14 004 292,50 €
Nombre d'actions ordinaires 5092470 5092470 5092470 5092470 5092470
Nombre d'actions a dividende prioritaire 0 0 0 0 0
Nombre maximal d'actions futures a créer :

- Par conversion d'obligations

- Par exercice de droits de souscription
IT - Opérations et résultats de 1’exercice
Chiffre d'affaires hors taxes 614314 € 321614 € 1742693 € 2398749 € 2258564 €
Résultat avant impots, participation des (1268 236) € (3 088 852) € 2061901 € 547901€  (3523765)€
salariés, amortissements et provisions
Impots sur les bénéfices 0€ 0€ 0€ 0€ 21109 €
Participation des salariés 0€ 0€ 0€ 0€ 0€
Résultat apres impots, participation des (1268 236) € (2341 344)€ 1804835€ 1453530€ (10366 043) €
salariés, amortissements et provisions
Résultat distribué 0€ 0€ 0€ 0€ 0€
IIT - Résultats par action
Résultat avant impots et participation des 0,25) € (0,61) € 0,40 € 0,11 € 0,69) €
salariés, amortissements et provisions
Résultat apres impots, participation des 0,36) € (0,46) € 0,35 € 0,29 € (2,04) €
salariés, amortissements et provisions
Dividende attribué a chaque action 0€ 0€ 0€ 0€ 0€
IV - Personnel
Effectif moyen de l'exercice 5 4 14 17 20
Montant de la masse salariale 255259 € 271260 € 513 648 € 557111 € 632516 €
Cotisations sociales et avantages sociaux 133339 € 113772 € 264120 € 235791 € 233 382 €
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A. ETAT DE SITUATIONANCIERE

Actif(emi | I i er s doéed Au31.10.2016| Au31.10.2015 Notes
Goodwill 21 099 21 559 1
Immobilisations incorporelles 138 128 3
Immobilisations corporelles 10 055 5881 4
Participations entreprises associées 920 -
Actifs financiers non courants 218 104 5
Impbts différés 182 153 12
Actifs non courants 32 612 27 824
Stocks et erours 148 163 6
Clients 743 480 7
Autres actifs courants 1456 984 7
Actifs doéimptt exigibl 470 348
Trésorerie et équivalents de trésorerie 1933 3036 9
Actifourants 4 750 5010
Actifs non courants et - -
Total de l'actif 37 362 32834
Passif (en millig¢ Au31.10.2016| Au31.10.2015 Notes
Capital 14 004 14 004 8
Réserves consolidées 4021 3500
Résultat net part@coupe 750 548
Capitaux propres attribuables aux propriétaires dg 18 775 18 052
société
Participations ne donnant pas le controle (104) (115)
Capitaux propres 18 672 17 936
Emprunts auprés des établissements de crédit 54 - 9
Emprunts eettes financiéres divers 10 - 9
Passifs échelonnés-noarant 5771 8 093 9
Autres passifs non courants 154 191 10
Provisions non courantes 877 439 11
Impots différés - - 12
Passifs non courants 6 866 8724
Emprunts auprés des établissemesrédite 53 69 9
Emprunts et dettes financiéres divers 429 54 9
Passifs échelonnés courant 1988 937 9
Fournisseurs 1607 1288 13
Dettes fiscales et sociales 3352 2 239 14
Autres passifs courants 4321 1447 15
Provisions courantes 74 139 11
Passifs doéimptt exigihb - -
Passifs courants 11 825 6174
Passifs inclus dans des groupes destinés a la ver, - -
Total du passif et des Capitaux Propres 37 362 32 834
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B. ETAT DU RESULTAT NET

(en milliers do6l Au31.10.201 Au31.10.2015 Notes
Chiffre doaffaires 21 954 18 179
Prélevements (7434) (5 887)
Chiffre déaffaires net 14 520 12 292
Autres produits de |1 0 56 142
Produits des activités ordinaires 14 576 12 434
Achats consommés (964) (871)
Chargesxternes (4838) (3771)
Charges de personnel (6319) (5380) 21
Impbts et taxes (612) (550)
Dotation nette aux amortissements (1208) (1032)
Dépréciations nettes des reprises :
Sur actifs financiers
Sur actifs courants 12 (51)
Provisionsettes des reprises (50) 65
Autres produits opérationnels (250) 125
Autres charges opérationnelles 147 (306)
Résultat opérationnel courant 495 664
Autres produits opérationnels non courants 1100 147 17
Autres charges opérationnellesonoantes (1822) (54) 17
Résultat opérationnel (227) 757
Produits de trésorerie et équivalents de trésorer! - -
Codt de I'endettement financier brut (11) (25) 9
Codt de I'endettement financier net (12) (25)
Autres produits financiers 1480 7
Autresharges financiéres (478) (232)
Résultat avant imp6t 764 507
Charge (produit) d'imp6t sur le résultat 54 10 18
Quotepart de résultat des sociétés mises en équiv (60) -
Résultat net d'impdt des activités arrétées ou en ¢ i o8
cession
Résultat net de la période 757 545
Résultat n_e} d_e la période q{tr[buable aux 750 548
- propriétaires de la société
- participations ne donnant pas le contrble 7 (3)
Résultat net par action (part du Groupe) 0,15 0,11 19
Résultat néilué par action (part du Groupe) 0, 15 0, 11

B2. AUTRES ELBWIES DU RESULTAT GAOB

(en milliers dbéeur oJAu31.10.2016Au 31.10.2011

Résultat net de la période 757 545

Ecarts actuariels sur les régimes a prestations définies (22) 5

Autregléments ) )

Charge doimp!t sur | es autres @

Résultat global de la période attribuable aux propriétaires de la sociéf 735 550

Résultat global de la période attribuable aux participations ne donna 7 3)
contrble

Résultat global de la période 742 547
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C. ETAT DES FLUX DE $SRRERIE

(en milliers doéeur|Au31.10.201 Au31.10.201 Notes

Résultat net des activités poursuivies 757 545
Quotepart des entreprises en équivalence (20) -
Charges doint®r °ts 22 25
Produits dbéint®r=°ts (5) @)

Impdt sur les sociétés (243) (211)
Dotations (reprises) nettes 2 445 932 3
Autres (produits) et charges calculés (1028) 214
(Plusvalues), moiralues de cession (281) 1

Capacitd 6 aut of 1647 1499

Variation du besoin en fonds de roulement
Stocks 39 (6) 6
Clients (241) (41) 7
Fournisseurs (281) (532) 13
Variation des autres actifs et passifs 489 128
Impbt (pay€) ou remboursé 97 -

Fluxde trésoreqpe ovenant de (utilis® 1751 1048
Acquisitions doéi mmobilisat.i (2 523) (1430) 3
Acquisitions dobéactifs finan @ (16) 5
Acquisition de sociétés sous déduction de la &égoiszie (830)

Cessions doéi mmobilisations 736

Cessions doéi mmobilisations 131 1106 5
Cessions dbéactifs non cour a

Intéréts recus 5 7

Incidence des décalages liés aux opérdiion®m v e st i s s - 529 3

FIlux de tr®sorerie, provenant (2481) 198
Dividendes mis en paiement
Autres variations - -
Souscription dbébemprunts
Rembour sement dbéemprunts (32) (257) 9
Remboursemdraissifs SFC & Collioure - (746) 9
Trésorerie bloguée affectée au plan de continuation de SFC (314) (298)
Souscription (rembour sement 17 291 9
Intéréts payés (13) (19)

Flux de trésorerie, provenant des (affeofiéeations de financement (342) (1030)

Variation de trésorerie (2072) 216
Tr®sorerie nette ° | 6ouvert 2998 2782
Tresorerie nette a la cl6ture de la période 1926 2998
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D. ETAT DES VARIATIODES CAPITAUX PROPRES
. . Capitaux | ntéréts dg CaPitaux
(enmilliers d'euros) - Résultat RESEIVES| ohres pal mirosiai-d Propres
Capital consolidée pdupgrouge minoritaire .0 coiige
Au 31.10.2014 Normes IFRS 14004 1344 2 001 17 34¢ 50 17 39¢
Affectation du résultat (1344) 1344
R®sul tat de | 6/ 548 548 2 546
Distribution de dividendes
Transaction avec des minoritaire
Autres variations 5 5 5
Variation de périmétre 150 150 (163 (13)
Au 31.10.2015 Normes IFRS 14004 548 3 500 18 05! (115 17 93]
Affectation du résultat (548) 548
R®sul tat de | 01 750 750 7 757
Distribution de dividendes
Transaction avec des minoritairg
Autres variations
Variation de périmetre (27 (27 5 (22)
Au 31.10.2016 Normes IFRS 14004 750 4 021 18 774 (103 18 67
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E. INFORMATIONS SECHERDRES (DONNEES AJHEY)
La norme IFRS 11 conduit a retenir la méthode de la mise en équivalence des sociétés sous contrble conjoint.
Toutefois, afin de refléter la réalité opérationnelle du Groupe, les données opérationnelles des sociéié@s sous cc

sont int ®gr ®es ° 100% comme dans | e reporting o
| & a tévoiviésin®@stissements et mesurer sa performance.

En cons®quence, conf or mPment " |l FRS 8, | 6i nf or me
information interne, et | a ¢ o moneg sur cetet imfoonmatiorf finaneiénec
op®rationnell e. Léinformation f i nanciajustées quitsont e s
systématiquement réconciliées avec les états financiers IFRS.
CASINO D
bonNEES| casiNG pf CASINO DICASINO DI ICASINO DI ™ 7 =~ | CASINO D| CASINO D INTRA.
INFORMATIONS SECTORIELLES | "/ - ©o0 | CHATEL-| PORTLA| /"~ C|CHAMONIY = | BRIANCOI CARNAC| STRUCTURE - = |
GUYON | NOUVELL! 9 mois - 7 mois 1 mois
Chiffre d'affaires brut 27 346 9248 5410 2267 2433 2494 3216 1763 514 601 (601
Prélévements (9475) (3457) (1968) (428 (661 (920) (1268 (545 (227 0 0
Chiffre d'affaires 17 871 5791 3442 1839 1772 1574 1948 1218 288 601 (601
Autres produits opérationnels 71 34 3 5 15 0 15 0 0 0 0
Produits des activités ordinaires 17 942 5825 3445 1843 1786 1574 1962 1218 288 601 (601
Achats consommés (1 098 (388 (215 (245 (96) (20) (66) (69) 0 0 0
Charges externes (5925) (1495) (785) (456 (600) (366) (505 (402 (141] (1698) 523
Charges de personnel (7753) (2289) (1010 (858 (711 (941 (735 (578 (121 (509 0
Impots et taxes (772) (242 (146 (62) (54) (101 74 62 (A7) (16) 0
Dotations neties aux amortissements (1675 (344 (310 (222 (253 (56) (307 (125 (20) (39) 0
Dépréciations nettes des reprises : 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Sur immobilisations 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Sur actifs financiers 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Sur actifs courants 12 (20) 0) 0 3) 0) 0 0 0 35 0
Provisions nettes des reprises (66) 6 4) 2 (50) (15) (6) 8) 1) 10 0
Autres produits et charges opérationnels (231 (71) (14) (42) 19 24 (51) (70) (8) (95), 78
Résultat opérationnel courant 434 984 962 (39) 37 98 219 (96), (20)) (1711 0
EBITDA 2163[ 1341 1276 180 343 169 532 38 2 (1717 0
Autres produits et charges opérationnels non ¢ourar(26 280 0 15 (1267 4 0 (3) 0 246 0
Résultat opérationnel (292 1264 962 (24)] (1230 102 219 (99), (20)] (1466 0
Produits de trésorerie et d'équivalents de trésqrerie 0 0 0 0 0 0 0 0 2 49 (51)
Co(t de 'endettement financier brut (49) (1) (1) (14) 0 (15) (26) 0 0 (43) 51
Codt de I'endettement financier net (49) (1) (1) (14) 0 (15) (26) 0 2 6 0
Autres produits et charges financiers 1002 (3) (2) (11) 1148 3 0) 0 0 (133 0
Résultat avant impot 661 1260 960 (49) (82) 90 193 (99) (18)[ (1592 0
Charge (produit) d'impét sur le résultat 34 (409 (278 0 (5) 30 0 (0) (20) 716 0
Liaisons Résultat ©| @oof (oof (108 o) (62 65 (4 (41) 512 0
Résultat net de I'ensemble consolidé 695 851 682 (49) (87) 120 193 (99) (38) (877 0

LOEBI TDA est d Ropérajonr®l cauarhanant dotations ébieprides aadt amortissements et provis

PASSAGE IFRS / DONNEES AJUSTEES

(en milliers d'euros) IFRS Mise en équivalende Retraitements [DONNEES AJUSTE
Chiffre d'affaires 21 954 5494 (102 27 346
Prélevements (7434 (2041 (9475
Chiffre d'affaires net de prélévements 14 520 3453 (202 17 871
Résultat opérationnel courant 495 (61) 434
EBITDA 1741 422 2163
Résultat opérationnel (227 (64) (292
Résultat avant impot 764 (202 661

Quote part de résultat des sociétés mises en équivalence (60) 60
Résultat net de I'ensemble consolidé 757 (123 60 695
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F. ANNEXE AUX ETATSANKEIERS

I. PRESENTATI BINEURE LOEM

Soci ® ® Fran-aise de Casinos (SFC) west 17b002PR$So c i @
I immatriculée au Registre du Commerce et des Sociétés de Paris sous @lAd6Ter&l@98st cotée sur
NYSE Euronext Paris, Eurolist compartiment C.

SFC est |l a soci ® ® m re doéun gr oupgeu ef rlaens- aaicst isvpid
et de rest aur a-aprés «<SEQriou «de&roupe»p ppor t ent (ci

Les états financiers reflétent la situation comptable de la société et de ses filiales, ainsi que les intéréts du |
les entreprises associées.

Endate du 27 avril 2017, |l e Conseil ddéadmini str e
autorisé la publication.

II. FAITS CARACTERISTESWDE LA PERIODE

1)  Acquisition du Casino de ChameviontBlanc

Dans le cadre de sa stragidéveloppement, Société Francaise de Casinos a acquis le 29 janvier 2016, 1(
capital du casino de ChanioBlanc.

Le Casino de ChaméionBlanc, situé en HaB&voie est idéalement situé au centre de la ville. Il comporte, ot
les activés traditionnelles de casinos, jeux, machines a sous et restauration, une salle de réception avec
MonBlanc.

Conform®ment ° |l a norme | FRS 3 r®vis®e (I FRS 3),
ChamonikonBlanc ont été comptabilisés a leur juste valeur a la date de prise du contrdle, notamment les «
post®rieurs 7 | 6empl oi

Cette prise de contr!'le du casino se traduit dai
comme s

(en milliers d{ Au29.01.2016
Actif net acquis a la valeur comptable (898)
Ajustements de juste valeur 628
Actif net & la juste valeur (270)
Prix dbéacquisition -
Goodwill 270

Effets de la prise de contrble du casiima®niionBlanc sur les principaux indicateurs de résultat du Groug
sur la période

(en milliers dq AuS110.2016

9 mois

Chiffre doaffaires 2494
Prélévements (920)

Chiffre déaffaires ne 1574
Résultat opérationnel courant 145
Résultat opérationnel 149
Résultat net de la période 182
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2)  Prise de participation dans les casinos delBurtate, de Briangon et de Carnac et acquisition des
murs du casino de Carnac

Le Groupe a pris une fliaenouvaldmpnadégeydénonimée 4 SoéicReigmner a p |
Casino$ SFBC », et détenue pour le solde (51%) par le Groupe de casinolirelge Aedénbupe SFC et Ardent
Circus ont r ®gi | es modal iact®maire permettam le cohtidle corgoat de SFB(
par les 2 partenaires. La société SFBC est donc consolidée selon la méthode de la mise en équivalence cor
IFRS 11 (cf note C).

SFBC a sign® un prot ocol epremtdé tecanwdie des tasimmsndecPote et e d €
Briancon. Les conditions suspensives a ces acquisitions ont été levées respectivement le 29 janvier 2016 p
capital du casino de-Peticate et le 30 mars 2016 pour 100% du capitaldéuBrésngon.

Par acte du 27 septembre 2016, la SFBC a acquis 100% du capital du casino de Carnac.
Concomitamment a cette opération, la SociétBdiganbe Casinos a acquis les murs du casino de Carnac via
filiale, la SCI Fonciére SFBC, détegemPSFBC (1% par SFC et 1% paCinalen)t

Ces 3 casinos et la SCI sont intégrés via la SFBC dans les comptes consolidés du groupe (mise en équivalenc
3)  Acquisition du Casino de CapwaE®Bains

La Société des Eaux Minérales et des Etablidemeatsx de Chatelguyon a acquis le 12 aolt 2016, 100% du ca
du casino de CapviesBains.

Le Casino de CapvesBains, situé dans les HaRyeénées comprend notamment outre les activités traditionnelles
casinos, jeux, machines a sous ¢teeur at i on, un htltel et dobéautres ac
for meé).

Lors de la reprise, le casino de CAPVERN était au bord de la fermeture et dans un état déplorable dans tous |
outre des machines a sous obsalétes, c ommuni cati on en berne, | e casi
des services fiscaux. L aenavemiorp 20aSoet lésicam@tesmnic@rtifiés ipdr le p a
Commissaires aux Comptes.

Au 31 octob&0 1 6 , la comptabilit® a ®t® reconstitu®e, r
fiable et des incertitudes demeurent. 11 a®dguond ™
partir duelnovembre 2016.

Le Groupe SFC et la société FRAMELIRIS, actionnaires de la SEMCG ont régi les modalités-clevieontrdle de
pacte dbdactionnaire, permettant | e contr'le excl
sont donc consolidées par intégration globale conformément a IFRS 10.

Cette prise de contr!'le du casino se traduit dai
comme suit

(en milliers d{d Au31.10.2016
Actif net acquis a la valeur comptable (173)
Ajustements de juste valeur (12)
Actif net & la juste valeur (184)
Prix ddacquisition 400
Goodwill 584
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4) Lasociétée CECPAXasino de Collioure en Plan de Continuation

Suite a la décision de rejelap@hambre Commerciale de la Cour de Cassation en date du 5 mai 2015 du ¢
contre |l a Soci ® ® TAHOE ent®rinant un passif de
demandé en date dyuillet 2015 au Tribunal de Commelce depi gnan do6 ®t endr e sa |
reglement judiciaire afin de donner a la société le temps de renégocier avec ses créanciers.

Par un jugementdusle pt embre 2015, ce m°me tribunal adaut o
lerjanvier 2016.

En date du 16 d®cembre 2015, | gjulet®o0l6.ode doéobseryv
Le plan de continuation valid® par | 6administrat

a été défitivement entériné par le Tribunal de Commerce de Perpignan le 22 juin 2016.

Ce Plan de Continuation prévoit les principales mesures suivantes :

V Prise en compte doun passif ®valu® 7" | a s omme
V Engagementportant r une op®ration déaugmentation de c
| 6actionnaire permettant de r®duire |l e passif
V Remboursement du solde du passif en 10 annuités progressives, la premiére annuitéistervenant a |
anniversaire du pl an, soit l e 31 mai 2017, S ¢
A 1 an apr s | 6axdppgasson du pl an
A 2 ans apr s |:d%domassii,on du pl an
A 3 ans apr s |:®addpapsif,i on du pl an
A 4 ans apr s |I:Bddpassif,i on du pl an
A 5 ans apr s |:®addpapsif,i on du pl an
A 6 ans apr s |:%addpapsif,i on du pl an
A 7 ans apr s |:®addpapsif,i on du pl an
A 8 ans apr s |:®addpapsif,i on du pl an
A 9 ans apr s |:%addpapsif,i on du pl an
A 10 ans apr s 166%adlipassifi on du pl an

Les conséquences financiéres de ce plan sur les actifs et les passifs du casino de Collioure sont présente
«Test de perte de valeUGT Colliouseet note 6passif échelonné de la CECPsi8dCde Colliouse

5 D®p!t doune proposition de modification du pl

En date du 20 mai 2016, la Société Francaise de Casinos a déposé une demande de modification d
déapur ement dribynal desCondmercegde Bafrid agec lésumodalités suivantes
- Allongement du plan de continuation de 2 ans
suivantes4%- 5%- 10%- 13%- 20%- 25% (au lieu de 12%%- 25%- 25%).

Cette modification avait pour objectif de laisser du temps au Groupe afin de récolter les fruits des inve
r®al i s®s sur |l a p®riode et qui ®t ai ent n®cessai.l
créanciers pemett ant © terme doOéhonorer | es ®ch®ances dlL

Néanmoins, considérant que les efforts demandés aux créanciers étaient trop importants au regard des ¢
offertes, le Tribunal a rejeté la demande de modification du plariate Continuat

Cependant, et apres avoir pris en compte les remarques faites par les organes de la procédure et apres éc

certains de ses créanciers, la SFC a souhaité, afin de ne pas annihiler tous ses efforts a un moment
développement, soumeaine nouvelle demande de modification du Plan de Continuation.
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En date du 3 novembre 2016, la Société Francaise de Casinos a déposé une nouvelle demande de modific

pl an ddéapurement aupr s du glesanodaléés suivant€sr i bunal de

- Allongement du plan de continuation délan | u:t
suivantes7%- 10%- 20%- 25%- 15% (au lieu de 12%% 25%- 25%).

La soci ®t ® Fr an- aiedeel5 fdwier Za7sdevar ls Tripubiat detConpner@esde RatrisR{(cf |
24: événements postérieurs a la cloture).

6) Renouvell ement de | dautorisation -MdanBlanpl|l oi t at i

En date du 3 jui nerkfjpk a été rermuvelée sur B L£asinm de QlibdiBiamep | o i
jusqudau 31 octobre 2017.

72 Signature doéun contrat de DSP r el adaléichon | a co

La Mairie de Bagnéded.uchon a lancé un appel a candigaturéa réouverture de son casino auquel Société
Fran-aise de Casinos sb6best port®e candidate et a
Suite " |l a r®union de |l a commission dbéappel doéof

La Société du Casino BEgnéredeluchoni SCBL, filiale & 100% de Société Frangaise de Casinos a €
immatriculée en date du 17 juin 2016.

Le 9 juin 2016, un contrat de délégation de service public relatif a la concession du casino muitieipal de B
Luchon a été sigméec la commune.

Soci ®t ® Fr se de Casi

an-ai nNnos a d®pos® une demanc
septembre 2016 pour un d®but

ddéexploitation pr ®v

8 Cession du fonds de commerce de | dhttel de Gr
Aux termes dé&Fjyni datee R20tL&§ri dle Guolpe SFC a c®IA®
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I1I. PERIMETRE DE CONS@IION

Société Francaise de casinos
Casino de Gruissan
Chatel Casino
Société du Casino de-Rdibuvelle
Cecpas Casino de Collioure
Casino de Chamonix Natamc*
Casino de Bagneres de Luchon*
Société Fran&elge de Casinos**
SCI Fonciere SFBC
Casino dBorilLeucate
Casino de Briangon
Casino de Carnac
200% Poker

Sect eur Siege

Jeux
Casinos
Casinos
Casinos
Casinos
Casinos
Casinos
Casinos
Casinos
Casinos
Casinos
Casinos
Autres

Société des Eaux Minérales et des Etablissements T Autres

de Chatelguyon
Casino de Capvern*

CompagniEhermale de Chéatelguyon

Casinos
Autres

Société Immobiliere Hoteliere de Congres et de Ther Autres

Pourcentage d6é

RCS 31.10.2016 31.10.201%
Paris 393010 467 Société consolidante
Gruissan 305322 044 100,00% 100,00%
Chatelguyon 391605 987 99,91% 99,91%
PorlaNouvelle 407654 094  100,00% 100,00%
Collioure 382014 644  100,00% 100,00%
Chamonix MeBlanc 38365 823  100,00% NI
Paris 820966 459  100,00% NI
Paris 0858424 49,00% NI
Paris 782231 49,00% NI
Pori_eucate @33 484 49,00% NI
Briangon 9223074 49,00% NI
Carnac 842340 49,00% NI
Paris 522208 933 63,50% 63,50%
Chatelguyon 395780 38( 46,48% 46,48%
Capvern 038215 46,48% NI
Chatelguyon 395780 364 46,48% 46,48%
Paris 347497 844  100,00% 100,00%

*La société du casino de Bagdétashon est intégrée dans les commbeels mais est sans activité sur

| 6exercice.

L-MonBlanc eistintégréddans [@hcamptenannuels a comfiterieu2D16. Tous

deux sont consolidés par intégration globale. Le casino de Capvern est intégré dans lepaoinpigsationuels
globale. (cf point 3 des FAITS CARACTERISTIQUES DE LA PERIODE)

**a Société Frari®elge de Casinos est intégrée dans les comptes consolidés a ¢omneenlide 2015. Ses

filiales, les casinos de-Peucate, de Briangon et de Caspat entrées dans le périmétre SFC respectivement
compter du¥évrier 2016, derdvril 2016 et der dctobre 2016. La SCI SFBC est entrée a contpoetahrel
2016. Ce sous palier est intégré par mise en équivalence dans les coégptes3Ibnstdioke 2016.

Les autres sociétés du Greapeconsolidées par intégration globale.

Iv. PRINCIPES COMPTABEEE ME THODE SIONOG £ VAL UA
REFERENTIEL

Déclaration de conformité

Conformément au réglement européen CE N° 1606/2002 du 19 juillet 2002 sur les normes internationales,
consolid®s du groupe Soci ®® Fran-aise de Casi
conformément aux normes gt inté®t at i ons publ i ®es par | 6l nternat.i
par l 6Uni on europ®enne au 31 octobre 2016. Ce
(httpdec.europa.&aoternal_markatcountinigs_fr.htmintégre les normes comptables internationales (IAS et IFRS
l es interpr®tations du comit® per main®Q)tet dd domiet e r
déinterpr®tation des nor mes i rltFmanciah Reparting htermetatobrdsi
CommitteeIFRIC).
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Base de préparation

Les méthodes comptables exposg@esiont été appliquées de maniére permanente aux périodes présentées
|l es ®t at s financiers C 0 n @rhes e® mterprétationd déertapresp t i o

Les ®tats financiers consolid®s sont pr®sent ®s e
Le Groupe SFC a appligué dans les états financiers clos au 31 octobre 2016 éeprétatioes, ent
amendements aux normes publi ®es qui e npvembte2@®B.appl i

Normes, amendements et interprétations obligatoires au 1er novembre 2015

I FRI'C 21 ¢ Taxes pem»®l ev®es par une autoritd

amendement © | AS 19:cgtisaboBsgdesmmemsbres dupersermdl»a;t i 0 n ¢

| FRSgRBowgpement sedékbnsreprdeeshamp, déappl i ca

| F E@&ludtiéh a ta juste valexception gefeuille ;

| AGI &ri fci cati on pour | e reclassement dobéun i
upé par son propriétaire
RS 2 ¢ D®finition des condi
R ¢ Cooptakiphrsaei ®vedte
S 39, et | FRS 9
R ¢
e

(oMo Ne NelNe)

c

(@]

tions dbéacqui ¢

uehl e dans un |
S 8 Re gr oup e mmpptochdment snirecld tetal des actifsplé® segteurs @
nter et»;les actifs de | 6entit®

MREgroip@meaqt de secteurs opératinnels

S 1 6Modele dellaAégval@aiion et ajustement proportionnel du cumul des amortissement:

ARinchaux djrigeants

F
F
A
F
S
F
A

<K<K <K < <K<K <K<K«
- QT T a—T—Qo —————
OO ™ OO O O

I
I
I
I
®
I
I
I

Léapplication de ces nor nsguatiomfidaacier dusGrode aundd ocohlren2016.

Nor mes, amendements et interpr®tations adopt ®s p
postérieure aux exercices ouverts a comptetdodembre 2015 :
V lesamendementsalFR§ 11Compt abi | i sati on des acquisition
V |Ies amendements ° | AS 16 et | AS 38 ¢ Clarific
V les amendements a IAS 16 et IAS 41 « Agriculture plantes productrices » ;
V | 6 I5kR@&ifs non courants détenus en vue de la vente et activités almaodificaéens apportées a
un plan de vente ou a un plan de distribution aux propriétaires » ;
VI 61 FRS 7 ¢ | nisfdrmationsen fotirsitanflats e gestioagplication des amendements
a IFRS 7 aux comptes condensés intermédiaires » ;
V | 61 AAanta@es du personnelt a u x difpeldématique dusmarchié cégional
V | 61 AlBforrBation financiére intermédiaioemation fournie ailleurs l@ammpport financier
V les amendements a IAS 1 « Initiative concernant les informations a fournir dans la présentation des ¢
financiers.
Nor mes et amendements non adopt®s par | 6Union Eu
VI16IFRS 9 ¢ Instruments financiers e ;
V | 61 F PRP®duitsSles activités ordinaires tirés des contrats conclus avee elesesliamtendements
V |l es amendements °~ I FRS 10, I:FR$ pl A cett i loAMS d28

consolidation ».
L6i mpact de bémppl etabmenddmenes Bst en cours dboé

Le Groupe pr®voit que | eur application ne devra
groupe SFC.
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ESTIMATIONS ET JUGENIS

L6®t abli ssement des me@satl FREI m®ceisasi $ eselbem f e s u
hypoth ses susceptibles dbébavoir un i mpact tant s
sur les informations données dans les notes annexes.

Les estimatisn et hypoth ses sont r®al i s®es ~ partir (
consi d®r ®s comme raisonnables au vu des <circons
dans le cadre de la détermination des eateptables. La direction du Groupe revoit ces estimations et hypoth

de fa-on continue afin de sbéassurer de | eur per
| 6®vol ution de <ces hypot hrstats finantieesspoukaie® dtee diffésents des

estimations actuell es. L6i mpact des changement s
changement et de toutes | es p®r i odseppligbiéestparieeGsoupa f
sont présentéegdeissous et concernent :

Ala valorisation au bilan des actifs corporel
maniére réguliére certains indicateurs qui conduiraient, le cas &stémtiapnéciation (note 5 ci
aprés et note 2 dans la sechoific OMPL EMENTS D61 NFORMATI ON SUR 1
RESULTAN);

A la valorisation des passifs financiers et notamment les passifs étalés dans le cadre eappéan (note 17
et nte 9 dans la sectiod<COMPL EMENTS D& NFORMATI ON SUR LE
RESULTA).

Ces estimations partent doébune hypoth se de conti
CONTEXTE REGLEMENEADE LA GESTION DESGNOS

En France, la tenue de maisons de Jeasade est soumise a des lois et réglementations spécifiques.

Les autorisations déouverture sont accord®es par
commune ddéexploitation, dade bervadeepdblune, c b6iny
des charges, |l a dur®e de | a concession, |l es jeux

Les échéances des contrats de concession et des autorisations des jeux, dont sitiatagudai@solgse, sont
les suivantes :

Date de
s o Activités autred Date de fin d| renouvelleme
Société Commune Jeux exploités i N
liées au contrai contrat de | 6al
des jeux
125 Machines a sq Animations
Casino de Gruissan Gruissan & Jeux de Tabld cultu:/(iellllgs deld 29.02.2032 28.02.2021
Société du Casino de-P Portla 50 Machines a so Develt_)ppemen 2311.2022 31.10.2017
laNouvelle Nouvelle & Jeux de Table touristique
63 Machines a so Animations
Chaétel casino Chételsuyon culturelles de l§ 31.10.2021 31.10.2020
& Jeux de Tableg ville
Casino de Collioure Collioure 75 Machines a so Develgppemen 05.02.2018 05.02.2018
& Jeux de Tableg touristique
75 Machines a so Animations
Casino de Chamonix Chamonix culturelles de l§ 04.06.2026 31.10.2017
& Jeux de Tableg ville
50 Machines a so Animations
Casino de Capvern Capvern culturellesde lg 21.12.2021( 31.08.2018
& Jeux de Tableg ville
Casino de Pdreucate | PoriLeucate| 2C Machines a o Developpemen) 5y o1 50561 30.06.2017
& Jeux de Table| touristique
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50 Machines a so| _ /\nimations

Casino de Briancon Briancon & Jeux de Tablel cultu:/?llllees delg 30.09.2030| 30.09.2019
50 Machines a so Animations
Casino de Carnac Carnac culturelles de lg 17.06.2020 31.05.2017
& Jeux de Table ville

METHODES DE CONSOMIDA

1)  Périmetre de consolidation

Les sociétés dont le groupe détient directement ou indirectement la majorité des droits de vote sont con:
intégration globale.

La mise en ®q utoutesleseentrepgisesadsagieps|dang lesguelles le Groupe exerce une infli
notable, laquelle est présumée quand le pourcentage de droits de vote est supérieur ou égal a 20 %.

Toutes les transactions internes sont éliminées en consolidation.

2) Regroupements dbdéentreprises

Les regroupements dobéentreprises sont comptabili:
selon IFRS 3 pour les acquisitions ayant eu lieu avant cette date.

La contrepartie t eshéavaubeRirlaRjeste yatewr dds actfd rantisg aapitauk propenémi

passifs encourus ° |l a date de | d6®change. Les ac
juste valeur ° | a date de | 6acquisition.

Tout excédent de tmtrepartie transférée sur la-gadtelu groupe dans la juste valeur nette des actifs et pass
identifiables de | dentreprise acquise donne | i et
chaque regroupement, SFCatapi bi | it ® dbébopter soit pparuacquisemparig oo
groupe) soit pour un goodwi || compl et . Dans | e

minoritaires sont évalués a la juste vaelr @ compt abi |l i se un goodwi ||

identifiables.

Cette option sbéapplique transaction par transact
Les frais directement attribuables © | 6acquisitd.i
LdHnal yse des goodwi | | est finalis®e durant la p
contréle.

Les participations ne donnant pas |l e contrtle (

d 6 u n ¢ sue la base®le la juste valeur nette des actifs et passifs acquis.

3) Date de cloture

Except® | es soci® ®s civiles immobili res, dont
groupe cl6ture au 31 octobre. Les états finmsciemsiétés, dont la date de cldéture ne coincide pas avec le
octobr e, sont pris en compte dans | es comptes ¢

terminant le 31 octobre de chaque année.

REGLES ET METHODHEBMALUATION

4)  Gooawill

Les goodwill sont évalués a leur codt (cf. Rater oupement dbéentreprises), d
sont affect®s °~ des unit®s g®n®ratrices de tr®so
e¢ font | 6objet dbébun test de d®pr ®ciation annuel,

tests de d®pr ®ci ation retenues par lagwésgroupe soni
5)  Tests de dépréciation

Les tests de dépréciation consistent a comparer les actifs nets comptables, y compris les goodwill e
recouvrable de chaque Unité Génératrice de Trésorerie (UGT).
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Pour ce test, les immobilisations sont regroupées par unité génératrice delleesa@mniedes ensembles
homog nes dbéactifs dont | 6utilisation continue ¢
entr®es de tr®sorerie g®N®r ®es par dbébautres acti

Pour | dappr ®ci at i ouare, kb &rodpaa retemd 6eUGT podr ses tesdsade dépréciation | a
A Casino de Gruissan
A Casino de Cha@liyon
A Casino de Port la Nouvelle
A casino de Collioure
A Casino de ChamekianBlanc
A cCasino de Capvern

Lorsque la valeur recouvrable devient inférisueelataur nette comptable de 106
sur le poste «Dépréciation des actifs» du compte de résultat. Cette dépréciation est imputée en priorité sur |

La valeur recouvrable de ces UGT correspond a la plus élguste delewr, diminuée des colts de vente, et de
l eur valeur doéutilit®.

La juste valeur diminu®e des co¥%ts de sortie ec
transaction dans des conditions de concurrence normale digsehiles ipdormées et consentantes, diminué des
colits de sortie.

Les valeurs dbéutilit® sont d®termin®es ~ partir
i mptt, avec prise en comptdeddédunessahear "t Edmnhie
|l 6acti f valoris®. Les projections sont bas®es su
l e co%t moyen pond®r ® du c api tcesbaireales hymothdses petettuesanf |
termes de progression de | 6activit® et de val eu
disponibles.

Une perte de valeur comptabilisée les années précédentes est reprise si, etysadarmentlangement dans
|l es estimations wutilis®es pour d®terminer | a val
de valeur . Cependant, l a valeur comptabl eéda aun
val eur comptable qui aurait ®t® d®ter mi n®e, S i a
des ann®es pr ®c®dent es. Une perte de valeur comp

6) Immobilisations

Seus les éléments dont le colt peut étre déterminé de facon fiable et pour lesquels il est probable que les
économiques futurs iront au Groupe sont comptabilisés en immobilisations.

Le Groupe a choi si d e ¢ o n sohbilisatiang corpoecllep at inaompdrefies selbre la
méthode du codt.

I Immobilisations incorporelles

Les immobilisations incorporelles acquises séparément sont comptabilisées a leur colt et les imm
incorporelles acgegsespamearst | @b amtdrreep rdiésuen s ont (
derniére peut étre estimée de maniere fiable.

Leur dur®e doéutilit® est appr®ci ®e comme ®tant
sontamortsn mode | in®aire sur | eur dur®e doéutilit® p

I Immobilisations corporelles

Les immobilisations corporelles sont comptabili
amortissements cumulés et des penakedrs constatées. Les intéréts relatifs aux emprunts contractés pour fin
l a construction déi mmobilisations corporelles s
n®cessaire pour pr®parer | dactif “ son utilisatd.i
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Lesdi f f ®r entes composantes dobébune i mmobilisation ¢
esti mPe et donc | eur dur ®e dbéamorti ssement sont

Les amortissements sont généralement pratiqués en fonation®less nor mal es doéut il i s
A Constructions :
0 Gr os 1 uvr elLinéire sw 2OrabCansu r e
0 Aménagementkinéaire sur 8 & 15 ans
A Installations techniques : Linéaire sur 2 & 10 ans
A Machines de jeukinéaire sur 5 & 10 ans
A Autresmmobilisations corporelléséaire sur 1 & 10 ans
1 nbest pas tenu compte de | a wisesteonsignific&isei duel | e

7)  Actifs financiers

Les actifs financiers sont composés des préts et créancegj desactifsn i bl es ~ | a vent e
juste valeur par | e compte de r®sultat. Le grou
non significatif dobéactifs disponibles ° |l a vente
A | 6except i on ajdseesvalearpar irébultat, [®s aatifs dfi@sciers sort initialement comptabilisé

juste wvaleur du prix pay® augment® des <co¥%ts d
enregistrées a leur date de réglement.

NI Actifs financies non courants

Les actifs financiers non courants comprennent les titres de participation dans des sociétés non consolidée
plus d6éun an des pr°ts et cr®ances ®valu®s au co

Les titres de participation dans des sociétés non consolidées sont des actifs disponibles a la vente, compta
juste valeur. Si l a juste valeur ndest pas d®t e
variations daste valeur sont comptabilisées directement en capitaux propres.

En cas déindication objective dbéune d®pr ®ciati o
e

val eur d l 6acti f), une éabtq a®reprise te cette dépréciat®v parlesrésbit

néinterviendra qgudbéau moment de | a cession des ti
I Préts et créances

1 sbagit des actifs financiers, ®mis ou acqui s

bhbens ou de services ° un d®biteur. I'l's sont ®va

préts et créances a long terme de montants significatifs non rémunérés ou rémunérés a un taux inférieu
marché sont acigéb. Les dépréciations éventuelles sont enregistrées en résultat.

Les cr ®ances <c¢lients sont mai ntenues 7 | 6acti f
associ ®s nbdébest pas transf® r® ° un tiers.

Les créances sont valoriséesravhleur nominale. Les créances cédées avec recours dans le cadre de progr:
de financement des stocks des concessionnaires de véhicules de loisirs ainsi que les effets escomptés nol
r®i nt ®gr ®s “ | 6act i fitewsaetau passf dgoles goste «passifsifimancters coarantsa

Une provision individualisée pour dépréciation est comptabilisée lorsque des événements font douter du re
débune cr®ance (mise en r edr e breug.meCette provisionltientcompte ale
cas échéant, des garanties obtenues.

Un actif financier est décomptabilisé dans les deux cas suivants :
o les droits contractuels aux flux de tr ®so

J Ty

o les droits contractuels ont étééréssf un tiers et ce transfert répond a certaines conditions.
Sile cédantatransféré laquast al i t ® des ri sques et avantages, |

Sile cédantaconservélaquast al i t ® des r i stgconeptbilieétau @lan poutsatotaite., |
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8)  Stocks

Les marchandises et les matiéres premiéres sont évaluées au prix de revient ou a la valeur nette -de réalisat
sbav re inf®rieure.

Les stocks sont valorisés selon la méthode du premiEmiemtsbni. Compte tenu de la forte rotation des stock
composes essentiellement de matieres périssables, cette méthode est approximée, pour la majeure partie
par une ®valwuation au dernier co%t dobéachat.

9)  Trésorerie et équivalents de trésorerie

La trésorerie et les équivalents de trésorerie figurant dans le bilan consolidé comprennent les disponibilités
valeurs mobilieres de placement et les placements a court terme, liquides et facilement convertibles en
déterminable deuidité.

Les valeurs mobili res de plac
comme ®tant d®tenu jusquodo”™ | 0®
de just valeur sont comptabilisées systématiquement en résultat.

ement sont ®v al u®e
ch®ance. |l ' s sont

Les placements dans les actions cotées, les placements a plus de trois mois sans possibilité de sortie an
que | es comptes bancaires f aitrassguetcellds iEesk des téglaimentatioass
propres © certains pays ou secteurs dobéactivit®s

Les découverts bancaires ne sont pas assimilés a un financement et sont dortcésciesaldustédbleau des
flux de trésorerie. lls figurent dans les passifs courants sous |[Emgrtigte auprés des établissements de
crédib>.

10) Capitaux propres

Les capitaux propres regroupent deux catégories de propriétaires : les ptogriétares e ®t ® m r

(actionnaires de SFC), et |l es d®tenteurs de pa
mi noritaires des filiales). Une partici panefilialemn ne
gui nodoest pas attribuable directement ou indirec
Les transactions r®alis®es avec | es actionnaires
sans perte de contrbéle affectent uniquesmentlapi t aux propres <car l e con:
®conomi que. Les flux de tr®sorerie provenant de
nébabouti ssent pas ° une perstaudeneandmti ohe deetpta
dans les flux nets de trésorerie liés aux activités de financement.

Dans | e cas doébune acquisition doéune participati
Groupecongptbi | i se | a di ff® rence entre | e co%t dobéacqul

des capitaux propres attribuables aux actionnaires de SFC. Les frais attachés a ces opérations sont
enregistrés au sein des capitapxes. Il en est de méme pour les frais attachés aux cessions sans perte de cc
Concernant | a cession doéint®r°ts majoritaires i1
des titres d®tenus wisitiov a la justaleww declaapart cBrsdrv@a Ainsi, le Groupen
constate un résultat de cession, présenté en « Autres produits opérationnels » ou en « Autres charges opér
sur la totalité de sa participation (part cédée et part cavesrased réévaluer la partie conservée par le résulta
Les flux de tr®sorerie provenant de | 6obtention
tr®sorerie des activit®s doéinvesti ssements.

11) Provisions pour pensions, indeités de fin de carriere et autres avantages du personnel

En accord avec les lois et pratiques de chaque pays dans lequel il est implanté, le Groupe participe a des
retraites et doéindemnit®s de d®part

Pour les régimes de base et autres ragiotesations définies, le Groupe comptabilise en charges les cotisatic
payer l orsqubdell es sont dues et aucune qpaaodesi s i
cotisations versées.

Pour les indemnités de départ, les provisia®tesminées de la facon suivante : la méthode actuarielle utilisée
l a m®t hode dite des unit®s de cr®dits projet®s ¢
unité de droit a prestation et évalue séparément chacwne derci t ®s pour obtenir
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int grent des hypoth ses de mortalit®, de rotat
écarts actuariels générés est immédiatement comptabilisé en autres éléatagitddll résu

12) Autres provisions

Une ©provision est comptabilis®e | orsque | e Grol
®v ®nement pass®, dont l e montant peut °tmpaunest.i
sortie de ressources repr®sentative dbéavant ages
actualisation | orsque | 6i mpact de | 6actualisatio

Les autres provisions, courantes ou non courantes, sont ptingigi@leshanx éléments suivants
o litiges,
0 provision pour jackpot progressif

13) Subventions

Les subventions déinvestissements figurent en a
rythme de reprise. Les reprises de subventi@s $ortl onn®es sur | a dur ®e dobe
bénéficié et enregistrées dans le résultat au niveau des autres produits opérationnels.

Pour | 6application particuli re du plan o@loyerpt ab
correspondant aux recettes suppl ®mentaires d®gag
progressif, doivent °tre consacr®es ~ concurrenc

| 6 ®q u toyikiooe. Elies sont amorties en fonction de la réalisation des investissements.
Les subventions doexploitation sont, quant ~ el

14) Impéts différés

Des impbts différés sont calculés sur toutegrimxalifftemporelles entre la base imposable et la valeur ¢
consolidation des actifs et passifs. La régle du report variable est appliquée et les effets des modificatio

déi mposition sont inscrits mtieerms colrsedsqueatla ghangemeank de paux
est décidé.

Des actifs doimptts diff®r ®s sont inscrits au b
r®cup®r ®s au cours des ann®e snegdnttp®Eadtualisés.es. Les a
Au bil an, |l e Groupe compense |l es actifs et pass

i mplts courants actifs et passifs et si parlemémact i
autorité de taxation.

15) Actifs et passifs courants et non courants

Un actif est class® en tant qubéactif courant | ol
dans | e cadre du cycl e omaremamnoi ¢ o6 esxupilvoainttatli a nc lo
essentiell ement aux fins dbé°tre n®goci ®.

Un passi f est class® en tant gue passi f cour an
doexploitation normalaocdl danse |l es ldouggudnoli s &
négocié.

Tous les autres actifs et passifs sont classés en non courants.

16) Actifs non courants détenus en vue de la vente et activités abandonnées

Les actifs nets du Groupe destinéad#seou les actifs corporels détenus en vue de la vente sont comptabilis
actifs destinés a la vente et dettes des activités abandonnées sans possibilité de compensation entre les
passifs concernés.

D s lors quodiles csadamtgocliaes s @se sdancst idfesttnon cour an
plus bas de leur valeur comptable et de leur juste valeur minorée des codts de vente.

Les actifs concern®s cessent dor° tune aacnmoirft iosu uENnN
passifs, une dépréciation est constatée en résultat. Les pertes de valeur comptabilisées a ce titre sont ré\
outr e, | orsqgqubéun groupe dobéactifs et dde métars § est s
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qualifi® dbéactivit® abandonn®e. Les activit®s a
activités arrétées, ainsi que les filiales acquises exclusivement dans une perspective de revente.

L 6 e n s e mhes et prdfits selatfised ces opérations est présenté séparément au compte de résultat, sur
R®sul t at net doéi mptt des activit®s arr°t®es ,0u e
le résultat net aprésdtrijg a son évaluation a la valeur de marché minorée des codts de vente, et le résultat r
i mp't de | a cession de | b6activit®.

17) Passifs financiers

Lé6®valuation des passifs financiers d@&@mentsdérivese |
| 6ensembl e des passifs financiers, not amment | e
dettes est comptabilisé initialement & la juste valeur, puis au co(t amorti.

Les instruments composés sont quant algsé&sapar composantes.

O Lorsqudéun instrument ®mis comprend ~ | 8
capitaux propres, ces composantes sont comptabilisées séparément dans les dettes et
capitaux propres,

0O Lorsqudun instrumenun®mcemposmaneaeddéett e
pas un instrument de capitaux propres, ces composantes sont comptabilisées séparém
comme une composante dette, ddbune part,

18) Revenus

Les revenus sont constitués par le prodiiiebsut j e u x , |l es droits dbéentr ®e
restaurati on, des activit®s htteli res et de t
correspond aux sommes misées moins les prélevements steplgsgptant le prélevement communal, le
pr®l vement de | 6£tat fixe et progressif ainsi

ainsi que les sommes redistribuées aux joueurs.

Pour les transactions ne comprenant quevdescsers ou des prestations de
comptabilisé que lorsque les services sont rendus.

Les produits doéint®r°ts sont enregistr®s prorata
Les dividendes regus sont conggtsiéis lors que le droit a recevoir des dividendes est avéré.

19) Résultat opérationnel courant

La notion de r®sultat op®rationnel sbappr ®ci e a
produits et charges financiers, le cbli deanc e ment , |l es <c¢char gepmrt dadsilesip® t
résultats des sociétés mises en équivalence et le résultat net des activités abandonnées.

20) Charges ou produits opérationnels non courants

La notion de charges ou produits opétasonne on cour ants recouvre essent
financiers, incorporels ou corpoletsééments majeurs intervenus pendant la période comptable qui sont de |
" fausser |l a lecture deeldepedbeotmapcéesde | basbhi
limité, inhabituels, anormaux ou peu fréquents et de montants significatifs.

21) Colt de financement

Le co%t de financement i nclut | e s , cohsttuég eles dettds p
aupres des établissements de crédit ou auprés de tiers et de la trésorerie totale (trésorerie, équivalents de
valeurs mobiliéres de placement).

22) Reésultat par action

Le résultat par action non dilué (résultat gearbaston) correspond au résultat net part du Groupe, rapporté
nombre moyen pond®r ® des actions en circulation

Pour | e calcul du r®sultat dilnm ® sptarajauwstti® np, o ure
dilutif des instruments de capitaux propres ®mi
options de souscription et dbébachat dbéactions.
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23) Informations sectorielles

Léoinforemateéwn @p®r &ti onnel est d®riv®e de | 60r ge
management et est établie sur la base du reporting interne utilisé par le Principal Décideur Opérationnel
G®n®r al e) powvwrl MmMetctat @ oean diesvmreslsources et ®val ue

Cette information sectorielle est donc pr ®sent ®e
niveaux de risques et de rentabilité auxquels il est exposé. Elleeestlorgbaisgecteurs suivarasinos et
holdingToutefois, et afin de refléter la réalité opérationnelle du Groupe, les données opérationnelles des so
contrble conjoint sont intégrées a 100% comme dans le reporting opérationnel dud Grogpe,est s dapp
pour analyser | d6activit®, pr®voir |l es investissel
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V.COMPL £ ME NT SATDS BUNRAD RIMK IFE COMPTE DE REBALL

Les informations sont donn®es, sauf indication <c
1)  Goodwill
31.10.201¢ 31.10.2014
Val eur ddéacquisition " 16 21 559 21 559
Acqui sitions par voie de - -
Augmentation 854 -
Diminution (1313) -

Transfert vers des actif
détenusn vue de la vente

Val eur doéacquisition ~ | a 21 099 21559
Dont

Casino de Gruissan 11214 11214

Casino de Chagliyon 7 869 7 869

Casino de Collioure 567 1880

Casino de Port la Nouvelle 596 596

Casino de Capvern 584 -

Casino de Chamonix 270

21 099 21559

Confor mPment °~ | AS 36, l e Groupe a effectu®Wleun t
(cthote 2) et wune d®pr ®ciation a ®t ® comptabilis®e
Concernant |l e casino de Capvern et compte tenu

dbéacqui si ti onpasétéprocéde a undest eea peree de valdur sar dedte exploitation.

2) Tests de perte de valeur

M®t hode dO6®|I abortagdn danntetl| ehsy ptod sht ss edsd ismpasi r men't

Les UGT retenues correspondent aux casinos exploités par le Groupe SFC.
Let est de d®pr ®ciation de ces goodwi || est r ®al
méthode suivante de calcul des valeurs recouvrables :
f estimation des flux de tr ®sor er i eétablisgada s at t e
Direction de chaque UGT et validés par la Direction du groupe ;

T les flux de tr®sorerie sont calcul ®s sel on | ¢
opérationnel avant amortissemenajiation de BFRnpo6t noratif- investissements) ;

T la valeur terminale est calcul ®e sur | a base

T 'dactualisation des flux de tr®sorerie se fai
Capital Cost : WACC »), déterminé en fongaramdesres financiers de rendement et de risque de natur:
sectorielle sur | es march®s dans | esquels ®vc

1 renouvellement des DSP et des autorisations de jeux dans le temps aux conditions actuelles. (Cette
est bas ®e dsranouvdlldmerit dansdersectguwr)e

Les paramétres de calcul du WACC retenus par SFC ont été détermings comme suit

f taux sans risque °: rendement des obligations
maj or® dbéune gnri me de march® act.i

1 « béta » endettés des sociétés comparables : « béta » observés a la date de calcul du WACC (dans
0% le ¢ b°ta e est issu dbébune r®gression | ind
terme de lavaleurdestirésune soci ®t ® donn®e par rapport

1 «spread » de crédit : spread des emprunts privés ;

f taux :dotianpx tddéi mposition des soci ® ®s en Fr an

-63 -



Les hypothéses structurantes sont présentées dans laltsdeas! Ci

. . Port L . .
2015-2016 Gruissan | Chatelcasing ortlLa Collioure Chamonix
Nouvelle
Base retenue pour la Valeur Valeur Valeur Valeur Valeur
valeur recouvrable d'utilité d'utilité d'utilité d'utilité d'utilité
Période des prévisions| 2017/2021 2017/2021 2017/2021 2017/2021 2017/2021
Taux d'actualisation 8,30% 8,30% 8,30% 8,30% 8,30%
Tauxde croissance duCl 70, 1,70% 1,70% 1,70% 1,70%
moyen terme
Chiffre dz?)fizlres 2015 b HNy| Ywe nmMn| YHe HCcT| YHe noo| YHe n dn
Rentabilité attendue en
0, 0, 0, 0, 0,
fin de plan (2021) 32,1% 42,9% 21,9% 27,0% 14,0%
Les plans doéaffaires des participations ont ®t®
de | a situation ®conomique actuell e. | | s chague nn e
exploitation ainsi que dobéune croissance mesur ®e

Pour rappel, les hypothéses structurante® PR &daient les suivantes

2014-2015 Gruissan Chatelcasino Port La Nouvelle
B r n ri e N R
ase retenue pour la Valeur d'utilité Valeur d'utilité Valeur d'utilité
valeur recouvrable
Période des prévisions 2016/2020 2016/2020 2016/2020
Taux d'actualisation 8,30% 8,30% 8,30%
Taux de croissance du C 1.70% 1,70% 1.70%
moyen terme
Chiffre d'affaires 2014-
2015 b HHpPp [Ye n Tyo [Ye H ndn
Ren.tablllte attendue en 26.8% 37.4% 16,0%
fin de plan (2020)
Test de sensibilit® (confor m®ment aux recommanda
A Testdsensi bilit® sur |l e taux doéactualisation
Evolution du taux . . . .
. Gruissan Chatelcasino | Port La Nouvelle¢ Collioure Chamonix
d'"actual i
8,80% Pas de dépréciati®as de dépréciati®as de dépréciation -8 Pas de dépréciat
8,30% X X X X X
7,80% Pas de dépréciati®as de dépréciai®as de dépréciafi@as de dépréciai®as de dépréciaf
ATest de sensibilit® sur | 6®volution de | a r
Evolution de la . . . .
Gruissan Chatelcasino | Port La Nouvellg Collioure Chamonix

rent abi |

+1pt Pas de dépréciati®as de dépréciati®as de dépréciati®as de dépréciati®as de dépréciat
X X X X X X
-1pt Pas de dépréciati®as de dépréciaj®as de dépréciation -3 Pas de dépréciat
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Variation de | dhypoth se

E

3) Immobilisations incorporelles

cl ® qui comptabener ai t |
Gruissanbaisse de la rentabilité attendue en 2021 de 3,2 points
Chatelcasindaisse de la rentabilité attendue en 2021 de 13,5 points
PortLaNouvellebaisse de la rentabilité attendue en 2021 de 4,7 points
Colliourebaisse de tantabilité attendue en 2021 de 1;points
Chamonixbaisse de la rentabilité attendue en 2021 de 8,5 points

31.10.201¢4 31.10.2014
Val eur brute | 6ouvertur 357 370
Acquisitions 5
Diminutions 3) (18)
Variation deerimétre 23 -
Transfert vers des actif - -
Valeur brute a la cléture 377 357
Amorti ssements & pertes d 229 238
Dotation de | 6exercice 13 9
Reprise de | dexercice 3) (18)
Variation deerimétre - -
Transfert vers des actif - -
Amortissements & pertes de valeur a la cléture 239 229
Valeur nette 138 128
Dont
Autres 6 13
Casinos 132 115
138 128
Les mouvements damnsil 6exercice sbdanalysent
31.10.2015| Augmentatio| Diminution | Y'rementde) Variationdg o, 4 54
poste a post{ périmetre
Autres immobilisationg 357 3) 23 377
incorporelles
Valeurs brutes 357 - (3) - 23 377
Autres immobilisationg 299 13 3) 239
incorporelles
Amortet pertes de valeu 229 13 (3) - - 239
Valeurs nettes 128 (13) - - 23 138
(*) Dont pertes de valeu - -
Les mouvements de | 6exiercice 2014/2015 sbdbanal
31.10.2014| Augmentatio| Diminution| Yrementde variationdg o, 4, 54,4
poste a post{ périmetre
Autres immobilisations 370 5 (18) 357
incorporelles
Valeurs brutes 370 5 (18) 357
Autres immobilisations 238 9 (18) 299
incorporelles
Amort. et pertes de vale 238 9 (18) 229
Valeurs nettes 131 (4) 0 128
(*) Donpertes de valeur - -
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4)  Immobilisations corporelles

31.10.201 31.10.2011

Val eur brute ° | O0ouverture 16 988 15 859
Acquisitions 4703 1424
Diminutions (1320) (295)
Variation de périmetre 1123 -
Transfert de (vers) des actifs non cdétantss en vue de la vente - -

Valeur brute a la cl6ture 21 495 16 988

Amortissements & pertes de val eur 11 108 10 388
Dot ation de | 6exercice 1196 1014

Reprise de | dexercice (864) (293)
Variation de périmeétre - -
Transfert de (vedgks actifs hon courants détenus en vue de la vente - -

Amortissements & pertes de valeur a la cléture 11 440 11108

Valeur nette 10 055 5881
Dont
Autres 69 35
Casinos 9 986 5 846
10 055 5881
Les investissements ont représenté dans les casinos de Gruissan HaR8uvetle 428 4 |l e casi
ChéateGuyon988 U, | e casino de Col | i olu7rbe K470 Ku et 1 e c
Le groupe a invest:i 3l 89 6mKdhipmas 1 bacyuicu tdenrt
| 6agencement et | a r®novation de ces exploitatio
Les mouvements de | 6exercice sbanalysent ainsi
31.10.2015| Augmentatio| Diminution | Y'rementde) Variationdg o, 4 54
poste a post{ périmetre
Terrains 47 47
Constructions 4008 364 4 374
Installations technique 8 046 3 39¢ (964 536 11 014
Autres immobilisationsg 4 857 1 308 (356 30 293 6 063
corporelles
Immobilisations en col 30 (30) -
Valeurs brutes 16 98¢ 4 703 (1320 - 1123 21 491
Terrains - -
Constructions 2 185 180 2 36°
Installations technique 5 315 677 (677 5 31¢
Autres immobilisations 3 609 339 (187 3 760
corporelles
Immobilisations en col - -
Amort. et pertes de vale 11 10§ 1 19¢ (864 - - 11 44(
Valeurs nettes 5 881 3 507 (456 - 1123 10 054
(*) Dont pertes de valeu - -
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Les mouvements de | 6exiercice 2014/ 2015 sbdanalyse
31.10.2014| Augmentatio| Diminution | Virementde) Variationdg o, 44 5645
poste a post{ périmetre
Terrains 47 47
Constructions 4 008§ 4 00¢
Installations technique 7 2372 1099 (279 8 04¢
Autres immobilisations 4 563 310 (16) 485
corporelles
Immobilisations en coy 9 22 30
Valeurs brutes 15 854 1424 (295 16 984
Terrains - -
Constructions 1 985 200 2 18¢
Installations technique 5 139 454 (278 5 31¢
Autres immobilisations
corporelles 3 264 360 (15) 3 60¢
Immobilisations en coy - -
Amort. et pertes de vale 10 38§ 1014 (293 11 10§
Valeurgettes 5471 411 (1) 5 88]
(*) Dont pertes de valeu - -
5)  Autres actifs financiers non courants
Actifs disponibles & 1§ Préts et créances au ¢
vente amorti
Tltrgs d.e Tltrgs d.e Préts et | Autres actil Total
part|C|pat|o part|C|pat|o , X .
cotés ON COtés créances| financiers
Valeur brute - 1 84 153 238
Cumul des pertes de valeur - - (13) (121) (134)
Valeur nette au 31.10.2015 - 1 71 32 104
Investissements 1 1 2
Cessions, remboursements - (131) (131)
Variation de périmeétre - 122 122
Augmentation (diminution) provenant dj i 121 121
pertes de valeur
Valeur brute - 1 85 145 231
Cumul des pertes de valeur - - (13) - (13)
Valeur nette au 31.10.2016 - 1 72 145 218

La catégoriepréts et créances au colt amodmprendrincipalement les préts consentis dans le cadre de

| 6effort de construction ainsi qgue | es autres ac
6) Stocks et efwours
31.10.2016 31.10.2015
Valeur brutg Valeur nettq Valeur brutd Valeur nette
Matieres premiégtsautres approvisionneme, 138 138 153 153
Stocks de marchandises 10 10 10 10
Total 148 148 163 163
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7)  Clients et autres actifs courants

31.10.201¢ 31.10.2014
Créances clients et comptes rattachés 913 679
Cr®ances sur | 6Etat (sauf i mp?tt 674 351
Créances sur le personnel 14 11
Créances aupres des organismes sociaux 11 3
Autres créances diverses 330 193
Charges constat®es dbéavance 168 163
Trésorerie bloguée affectée au plan de continuation de SFC 314 298
Valeur brute 2424 1698
Dépréciation des créances clients (170) (200)
Dépréciation des créances diverses (55) (35)
Valeur nette 2199 1463
Les créances clients et autres actifs courants ne portent pas intérét.
8)  Capitaux propres
% du % des
Capitddroits de vag
Framéliris 1886627 37,05% 37,05%
Verneuil Participations 994 065 19,52% 19,52%
Electricité et Eaux de Madagascar 502 000 9,86% 9,86%
Foch Investissements 942 415 18,50% 18,50%
Matignon 167 639 3,29% 3,29%
Invest Securities 94 736 1,86% 1,86%
Mery Sanson NP/USUF 80 263 1,58% 1,58%
Ensemble des autres actionnaires nominatifs 101 106 1,99% 1,99%
Public 323619 6,36% 6,36%
Au 31.10.2015 5092 470 actions 100,00% 100,00%
Framéliris 1886627 37,05% 37,05%
Verneuil Participations 994 065 19,52% 19,52%
Electricité et Eaux de Madagascar 502 000 9,86% 9,86%
Foch Investissements 942 415 18,50% 18,50%
Matignon 167 639 3,29% 3,29%
Invest Securities 94 736 1,86% 1,86%
Mery Sanson NP/USUF 80 263 1,58% 1,58%
Ensemble des autaesionnaires nominatifs 101 106 1,99% 1,99%
Public 323 619 6,36% 6,36%
Au 31.10.2016 5092 470 actions 100,00% 100,00%
NI Autorisations accordées
Par autorisations accord®es |l ors de | 6alksasebl
déadministration dispose du pouvoir
pdéaugmenter | e capital soci al, en une ou plusi e

d'émission, en France ou a l'étranger, d'actions ordinaires ou de toutefiévatedennaotii accés par tout

moyen, immeédiatement ou a terme, & une quotité du capital de la société ou a des titres de créances ou

conjoint de ces procédés régis par les artick®d leR28ivants du Code de commerce, étant précisé que

souscription des actions et des autres valeurs mobilieres pourra étre opérée soit en espéeces, soit par com

créances. Ces valeurs mobiliéres pourront revétir la forme de titres subordonnés, a durée déterminée

pourront étre émises snieuros, soit en devises ou unités monétaires établies par référence a plusieurs devis
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ijdans | a | imite dbébun montant max i mal de 15 mil |l
émettre, le cas échéant, au titre des ajusteffemtiés, conformément a la loi, pour préserver les intéréts
titulaires de valeurs mobilieres donnant acces a des titres de capital de la Société.

i) ddbaugmenter, dans |l es trente | ouruwwe dérmandea
exc®dentaire, |l e nombre de titres ®mettre en
pr ®f ®r ent i el de souscription et dans | a |limite d
9)  Emprunts auprés des établissements detoeééndettement financier net

Lébendettement financier net t el gue do®fi ni par
postes ¢ Emprunts aupr s des ®t abl i ss e mdenatSeciétd e ¢

Francaise de Casinos et du casino de Collioure dans le cadre de leurs Plans de Continuation respectifs,
des avances consenties par les associés ou sociétés apparentées inscrites en « Emprunts & dettes financié
courants omme non courants, di minu®s du poste ¢ Tr ®s
de |l a tr®sorerie bloqu®e affect®e au plan de <co
créance liee a la cesdlenla marque « La Téte dans les nuages » conformément & la décision du Tribu

commerce de Paris de juillet 2014 et figurant en « Autres actifs courants ».

31.10.201¢ 31.10.2014
Passifs financiers non courants
Empruntsauprés@s a bl i ssements de cr ®dit 54 -
Emprunts & dettes financi res di 10 -
Passifs échelonnés non courant Société Francaise de Casinos 3332 4 463
Passifs échelonnés non courant CECPAS Casino de Collioure (1) 2 439 3630
I 5835 8 093
Dont £ch®ances plus déun an et 3938 4 463
Echéances a plus de cing ans 1897 3630
Passifs financiers courants
Emprunts aupr s des ®tablissemen 47 31
Intéréts courus sur emprunts - -
Banques créditrices 6 38
Passifs échelonnés courant Société Francaise de Casinos 1898 818
Passifs échelonnés courant CECPAS Casino de Collioure (1) 91 120
Emprunts & dettes financi res di 429 54
] 2470 1061
Trésorerie bloguée affectée au plan de continuation de SFC 314 298
Trésorerie et équivalents de trésorerie
OPCVM - -
Disponibilités 1933 3036
v 1933 3036
Endettement financier net {IIHilllV) 6 058 5820
(l)Le passif du casino de Collioure a ®t® mis yr jodiciairete@mp t e
avril 2016.
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I Emprunts auprés des établissements de crédit

31.10.201( 31.10.201

Un crédit syndiqué consenti par la Banque Populaire du Massif Central et la Banqy

pour | e March® de | 0Entreprise | e 20.
de | 6ensembl e IiClmimlgugon!l i er du casino de
Débun montant 82338&, iilniedtalr ®mdratl i dentl
o |l Bune79%lile H®I t ant int®r °t au ta
en 180nensualités constantes8Gh du 20 mai2015.0 0 ] i 31
0 | 6 aut2198920d,e plort ant int®r°t a
remboursable en I@@nsualités constantes 83 du 20 ma4
avril 2011.
Il est garanti par une inscription de privilege de préteur de deniers, par ung
conventionnelle sur | 6ensemble i mmobil
Francgaise de Casinos.
Un crédit consenti par la Société Générale le 23.04.2014 a la Société du Casino dej
D6un montaKt, i nitpattdei ab6@®r°t au tau 84 NA
55 mensualités constantesdd®€% , 88 U du 16.10. 2014 au
Un cr®dit consent. par | a CGI, Compag
Société dGasino de Capvern. 17 NA
D6un montant i nitial de 50 Ku, i por
48 mensualités constantesd@ 2 , 42 0 du 10.12.2013 au
Total courant et non courant 101 31
1 Empruntsetdettdsi nanci res divers ~ moins dodun an
31.10.201¢ 31.10.2011
Avances consentis par les associés ou sociétés apparentées
Verneuil Participations - 13
Divers associés - -
- 13
Divers 429 41
Total 429 54

Evaluatiordes dettes étalées dans le cadre du plan de continuatarcidét Francaise de Casinos

Du fait de I'approbation par le Tribunal de commerce de Paris du plan de continuation en date du 21 juill

échéances des dettes des créanciers oi@tées atrétalées sur 8 ans.

Compte tenu de la modification substantielle des termes du passif initial, les paragraphes 40 et 41 de la n
qui précisent dans quels cas une entreprise doit décomptabiliser un passif financier de sdeMilztian titre d
de son passif initial et comptabiliser un nouveau passif financier, trouvent a s'appliquer au cas des dette

procédure collective et a son étalement sur 8 ans.

Par conséquent, les dettes relatives au plan de continuatiotoos¢etéaviaur valeur comptable actualisée

(méthode du colt amorti) compte tenu de la nouvelle durée de remboursement (jusqu'a 8 ans) et en accc

3947.
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Du fait de la situation particuliere du groupe, de l'inexistence d'un marché skcdettairéupgroupe et en
l'absence de transaction de financement récente du groupe permettant d'appréhender une prime de risc
retenu par prudence un taux d'actualisation de 4.30% qui fait référence au taux de rémunération ees obliga
de Frecatégorie (AA) au 31 12 2011.

Le r®sultat de | '"actualisation (1 506 Kiu) a ®t ®
octobre 2011.

Au regard de la demande déposée le 3 novembre 2016 par la Société Francaise de Casinos de modificatior
déapurement aupr s du gr ef f-paiethant d@ son échéanael du 21 ¢uille€C2D16r
du versemenht déenl@émli®me 10 novembre 2016 ~ |
| 6Admi ni strateur Judiciaire dans | dattente du |
désactualisation de son passif actuel pour lalpdrerdeai 2016 au 31 octobre 2016.

La charge de désactualisation comptabilisée dans les comptes annuels est donc la méme que celle du 30 a
137 Kua.

Lbensembl e des post dassifrdeIpcicérmamase decCasintsle aadre duliPlan dg u e
Continuation de la Société Francgaise de Casinos se décompose ainsi

N Nature du passif de Société Francaise de Casinos dans le cadre du plan de continuation

31.10.2016
11/2016| 07/2017| 07/2018| 07/2019

Passif de la Soci€t@ancaise de Casinos

Dettes fiscales et sociales 2 2 3 3
Dettes fournisseurs 81 102 170 170
Dette Partouche 427 534 890 890
Dette obligataire 265 331 552 552
Autres dettes 96 120 201 201
Pass_lf rgechelonne au titre du plar] 871 1090 1816 1816
continuation avactualisation
| mpact de | dactual (8) (55) (162) (230)
Pass_lf rgechelqnne au titre du plar 863 1035 1654 1586
continuation aprés actualisation
Dettes non déclarées, non éteintes - - - 93
Total 863 1035 1 654 1679

Evaluation des dettes étalées dans le cadre du plan de contida&i@ECPA%Easinode Collioure

Du fait de |l a validation par | 6administrateur ju
le Tribunal de commerce de Perpignan en date du 22 juin 2016, les échéances des dettes d&é créanci
arrétées et étalées sur 10 ans.

Compte tenu de la modification substantielle des termes du passif initial, les paragraphes 40 et 41 de la n
qui précisent dans quels cas une entreprise doit décomptabiliser un passif financier de son bilan au titre d
de son passifitial et comptabiliser un nouveau passif financier, trouvent a s'appliquer. Une charge financié
Kiu correspondant ° |l a d®sactualisation totale d
octobre 2016.

Les dettes relats au nouveau plan de continuation ont été valorisées a leur valeur comptable actualisée (m
colt amorti) compte tenu de la nouvelle durée de remboursement (jusqu'a 10 ans) et en attord avec IAS 3¢
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Afin de prendre en considération les tsigiwédy particulieres de la dette du casino de Collioure, le groupe cons
comme représentatifs les taux de rémunération des obligitandydei@ B et C au 30/04/2016 ayant une méme
maturité que la dette du casino et des caractéristiglergex|(iemboursable « in fine » pour la majeure partie).
en ressort un taux moyen de 6%, taux dobéactual i s a

Le r®sultat de §hétémmpiahbillsé en santiqdeipfingndier dudmpt& de résultat au 31
octobre 2016.

Au regard de | 6implt soci ®t ®, l a soci ®t ® a acti\
(491 Ku) =estimant que si Isdiion my flah dedcantinaation, il Setait @mperigé
par | dactivation ° due concurrence de ces do®fi ci
Parall |l ement, | e groupe a constat® |l e co%t fina

conformémentAS 3%6, au travers du processus d'amortissement.

I Avances consenties par les associés et les sociétés apparentées

Les avances consenties par | es associ ®s ou ad es
taux effectif moyan@t i qu® par | es ®tablissements de cr®di't
initiale sup®rieure " deux ans. Elles sont rembo

1 Charges financiéres

Les charges financi rassirelatives ~ <ces dettes s
31.10.201¢4 31.10.2014

Charges doéint®r°ts des ®tablisser 11 25

Charges ddéint®r°ts |i®es " |l a d®g 462 227

Charges doéint®r°ts | i ®es au c o %t 7 7

Char ges ddivitéds poBrsulviess d e s 480 259

1 Risques de taux et priviléges accordés

Groupe ne pratigque pas doéop®rations de <couve
nt ®r °t pour | e gr oupe dinaociern leqod estengjsri@mineménteal tdwefireeor

DO

e
0 i
0%.

La synthése des dettes financieres en matiére de taux et de priviléges est la suivante

31.10.201¢4 31.10.2014
Taux fixe 101 31
Taux variable 6 38
Taux 0% (dont passifs plan de continuation) 8198 9084
8 305 9154
Fai sant | 6objet de garanties (cat 661 905
Faisant | 6objet dbéhypoth ques et 4753 4945
Sans garanties ni hantissement 2891 3304
8 305 9 154

I Risque de liquidité

Les financememdse S OCI ETE FRANCAI SE DE CASI NOS sont es
hi storiques et dbéavances consenties par ses acti

Les emprunts souscrits par le Groupe contiennent des clauses usuellés libsttéigmenationnelle du Groupe,
en particulier sa capacité a consentir des slretés, a contracter ou consentir des emprunts, a accorder des g
r®al i ser des op®rations dbdacquisition ou de cess
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Ces contrats doéempralnawss e ed &Geoxit g ieminleintt ® pfacsn dl®e s
Les nouvelles caractéristiques du plan de continuation de Société Francaise de Casinos sont indiquées au j

« Evénemenfsostérieurs a la cloture ».

10) Autres passifs non courants

Isconcernent principalement | es subventions doéi ny
investissements.

11) Provisions courantes et non courantes

Les provisions non courantes, nroentlegdélémentssueranesnt | i
Augmen| Reprises Reprises Variation d¢ iizi:fsaecr:uaetjrtlree
LA tation | utilisées| 1" périmétre |  éléments du LA
utilisées résultat global
Jackpot progressif 19 13 (29) 61 74
Provisions pditiges 110 (110 -
Autres 10 (10) -
Total des provisions courantes 139 13| (129) (10) 61 - 74
Provisions pour litiges - 110 133 2473
Avantages po-fd 439 23 150 22 634
Total des provisions non coura 439 133 - - 283 22 877

NI Provisions pour litiges

Les provisions pour litiges couvrent essentiellement le risque encouru par le groupe au titre de contestat

devant | e Conseil de Prudbébhommes par septseisdul ar
casino de Capvern ° hauteur de 55 Ku.

f Avantages post®rieurs ~ | dempl oi
Les avantages post®rieurs ~ | 6empl oi couverts péa

employé en France ainsi que les médailles du travailislarss sont calculées sur la base des hypothéses
suivantes

31.10.2016 31.10.2015
Siege Casinos Siege Casinos

Indemnités de Fin de Carriere
de 0 a 30% (table statistiq de 0 a 30% (table statistid

Turrover

Taux dbdédactwualisation 1,1% 1,1% 2,0% 2,0%
Taux de revalorisation des salaires 1,6% 1,6% 1,8% 1,8%
Taux de charges sociales (moyenne) 45,3% 45,3% 45,3% 45,3%
Age probable de départ des salariés 64 ans 64 ans 64 ans 64 ans

Médailles du travgichéance pour obtention)

20 ann®es dbébanciennet N/A 750 N/A 750
30 ann®es dbébanciennet ( N/A 1 00 N/A 1 00
35 ann®es dobdébanciennet ( N/A 1 50 N/A 1 50
40 ann®es déanciennet N/A |1 mois de sala N/A |1 mois de salg

de base de base
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I Montants reconnus au bilan

31.10.201¢ 31.10.2014
Val eur actuell e des obligations 439 405
Colt des services rendus 33 24
Prestations payées - 3)
Actualisation (en autres produits et charges financiers) 8 7
Pertes (gains) actuariels comptabilisés en autres éléments du résultat g 22 (5)
Variations de périmétre 143 -
Autre (11) 11
Valeur actuelle des obligatitznel@ture 634 439
Juste valeur des actifs de couver 439 405
Cotisations versées aux régimes 33 24
Prestations payées - 3)
Rendement attendu des actifs du régime 8 7
Pertes (gains) actuariels comptabilisés en autres élésdtdas global 22 (5)
Variations de périmetre 143 -
Autre (11) 11
Juste valeur des actifs de couverture a la cloture 634 439
Charges de personnel (codts des services rendus) 33 32
Codt financier 8 7
Rendement attendu des actifs du régimefinésiizt) - -
Autre - -
Charges comptabilisées a la cl6ture 41 39
12) Impéts différés
I Impéts différés comptabilisés
31.10.2016 31.10.2015
Imp6t Imp6t
Bases | jiar | Bases | e
Impbts différés
Bases d6éimptt diff®r® acti
Provision pomdemnité de retraite 504 141 339 113
CSSS - - 4 1
Participation des salariés 143 40 115 38
D®f icits fiscaux propres 455 127 592 197
Déficits fiscaux propres a CECPAS (Collioure) (1) 1414 396 267 89
2 51§ 705 1317 439
Bases doéimptt diff®r® pass
Actualisation des dettes liées au plan de continuation (SK 455 127 592 197
Actualisation des dettes
(CECPAS) 1414 396 267 89
1871 524 859 286
Imp6t différé Actif (Passif) net 182 153
Dont
Impot différé Actif aprés compensation des groupes intégre 182 153
fiscalement
(1) Les d®ficits ne sont activ®s qud” hauteur
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I Rapprochement entre impét théorique et impdt effectif

31.10.2014 31.10.201f
Résultat consolidé avant imp6t 818 535
Charge (cr®dit) doéimprt r ®el 54 10
Taux doéimptt th®orique du Gr ouj 33,339 33,339
Taux doéi mptt effectif du Gr oupg¢ -7,069 -1,89%
Charge (cr®dit) doéimptt th®orig (214) (178)
Effetsur 6i mp*t t h®orique
Des différences permanentes 74 (284)
D®f icits fiscaux n®s dans | 6eX (21) (248)
Imp0bts sans base 30 3
Impact de la variation de taux d45 N/N (15) -
Utilisation de déficits antérieurs non reconnus 200 717
Charge (cr®dit) dobéimprt r ®el 54 10
13) Fournisseurs et comptes rattachés
31.10.201¢4 31.10.2014
Dettes fournisseurs 1188 948
Fournisseurs, factures non parvenues 419 340
1 607 1288
Dont
Casinos 986 635
Holding 621 653
1 607 1288
14) Dettediscales et sociales
31.10.201¢ 31.10.201f
Dettes sociales
Personnel et comptes rattachés (1) 809 612
Sécurité sociale et autres organismes sociaux 611 459
1421 1071
Dettes fiscales (hors passifs doi
Opérations particulierese ¢ | 6 Et at ( 2) 1440 819
Et at , taxe sur | e chiffre dobéaff 92 154
Etat, autres impéts, taxes et versements assimilés 135 30
Etat, charges a payer 264 165
1931 1168
Total 3352 2239
Dont
Casinos 3091 1993
Holding 261 246
3 352 2239
()Dont 143 KOIX31 .alu0 .t2xlr5% de | a participation
211 sbdbagit des sommes dues |l 6Etat au titre
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15) Autres passifsourants

31.10.2014 31.10.2014
Subventions ° moins dbdéun an 41 41
Dettes sur immobilisations et comptes rattachés 3465 918
Avances et acomptes regus 225 336
Autres dettes 7 5
Créditeurs divers 387 16
Autres charges a payer 188 132
Produits onst at ®s dobdavance 10 -
Total 4 321 1447
Dont
Casinos 4076 1130
Holding 245 318
4 321 1 447
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16)

Actifs et passifs financiers

NI Classement et méthode de comptabilisation des actifs et passifs financiers

Catégorie Rubriaue du bilat Evaluation 4 Evaluatio Variatior
déi nsti Eléments ICILRS bilan a la da ultérieure de juste) 31.10.2016 | 31.10.2015
financiers déent valeur
ACTIF
Actifs financie Juste
évalués a la just{ Néant Juste valeu valeur P&L - -
valeur par résult
Actifsinanciers Autres créances rattaché Co(t
d®t enus d L Juste valeu . N/A 218 104
| 6 ®ch®a n9es participations amorti
Créances clients Clients 743 480
Péts
Préts et Autres créances Autres actifs Colt
créances immobilisées financiers non Juste valeul o | NIA 1456 o84l
Dépots et cautionnement courants ou Autreg
donnés actifs courants
Autres créances
d'exploitation
Autres actifs
Actifs financie Titres de participation financiers non 1 1
disponibles pour coyrants. Juste valeu Julste KP
vente VMP Tres_orerle et valeur
) o équivalents de 1933 3036
Disponibilités trésorerie
PASSIF
Emprunts auprés des . 4
établissements de crédit| Emprunts aupres ¢ 5833 8093
Dépots et cautionnement €tablissements de
recus crédit ou Emprunts
Dettes rattachées a des g_ettes Ilnanmetrest
articioations ivers (courants e
Passifs ?: P b . non courants) Juste valeu Colt N/A 2410 1 061
financiers oncours bancaires cour . amorti
Dettes fournisseurs Fournlsseur_s ou 1607 1 28§
Autres passifs non
courants ou Autres
Autres dettes diverses | passifs courants o 4475 1639
d'exploitation SDsé}glségscales et 3350 2 934
Passifs Coit
financiers évalug Néant Co(t amorti amorti N/A - -
au colt amorti

I Reclassement ou décomptabilisation

Compte tenu de la modification substantielle des termes de son passif initial et en conformité avec la norme
- la société CECPAS exploitante du casino de Cadcoumpiabilisé le passif financier de son bilan au titre de

| 6extinction de son passif initial et a compt a
collective.
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NI Instruments de garantie
Pour gar ant ire, le$actompe laiSAS Casibolde @raissaa ancie@ementkke d 6 Ani m

Phoebus f on't | 6obj:et déun nanti ssement
31.10.2016 31.10.2015
Instruments de garantie Valeur comptat Valeur | Valeur comptal Valeur
sociale consolidée sociale consolidée

Nantissement d'actions :
SAS Casino de Gruissan 137204 0 137204 0

NI Instruments financiers composés comprenant de multiples dérivés incorporés
SociétéeFr an- ai se de Casinos ne d®t i e renpagsitsé&nandiérs. nst r ur

I Défaillances et inexécutions
Néant.

9 Instruments dérivés
Néant.

1 Risques liés aux actifs et passifs financiers

- Risque de crédBociété Francaise de Casinos a provisionné des créances impayées pour leul
totalité correspondart r i squ@vigs d6edle @i i S. De ce fait, Soc
risque financier.

- Risque de liquidités financements de Société Francaise de Casinos sont principalement cons
déoemprunts basicati reawvdnodd  gansaenmtei es par ses a
note 10 supra.

Les emprunts souscrits par le Groupe contiennent des clauses usuelles restreignant la liberté opérationnell
en particulier sa capacité a cordemnsfiretés, a contracter ou consentir des emprunts, a accorder des garantie

r®al i ser des op®rations dbéacquisition ou de ces:
notamment en cas de survenance de certainsrégéanpar exemple en cas de liquidation judiciaire ou de pl
de cession dans | e cadre dpanemembc®dsonr ®oh®ani
titre dbébun contrat de pr°t. Cesdéertpgabsl db@empo

ratios financiers.

- Risquedetaux | es actifs et | es passifs financi e
<lan la5ans > 5 ans Total
Passif financier 2 47( 3 93¢ 1 897 8 304
Actif financier (disponibilité) 2 247 2 241
Position nette avant gestion (223) (3938 (1897 6 058
Hors bilan - - - -
Position nette aprés gestion (223) (3938 (1897 6 05¢

- Risque de changke risque est jugé non significatif au regard des volumes traités en devises.

17) Produits etharges opérationnels non courants

Au 31 octobre 2016, | es produits et charges 0 |
d®pr ®ci ation du goodwi || du casino de Collioure
Gr ui ssan p o u uite8pfonnk€lsyite al fugemenipde @ €our de Cassation en date du 17 mar:
opposant la Société Francaise de Casinos et la société ALLIANZ relatif a une créance inscrite au plan de

-78 -



de | a SFC pour 158 Kudeai hisK(O qluib@ n”™ pumduappelxcee
ancien sous locataire de LTDN.

Au 31 octobre 2015, |l es produits et charges ope@G
exceptionnel sur les prélevements a employdf de 147u p p ¥ novaribse 2@L5 ainsi que des régularisations
de produits et charges liés a la procédure de redressement judiciaire du casino de Collioure et non déclaré

18) Imp6t sur les sociétés

N Intégration fiscale

Société Francaise de Casings<filiales détenues a plus de 95% constituent un groupe fiscal intégré. De 1
Société des Eaux Minérales et des Etablissements Thermaux de Chéatelguyon et sa filiale directe constituel

un groupe fiscal intégré.

f Ventil ati orsréseltat$ 6i mp?! t
La charge doéimptts sbdanalyse nsi
31.10.201§ 31.10.2011
Impbt courant 29 (2
Imp6ts différés 25 12
(I mp*t) cr®dit doéi mp?tt 54 10
19) Résultat par action
(En euros) 31.10.2016 31.10.2015
Résultat net part du groupe 750 37 547 66
Nombrd 6acti ons pond®r ®es 5092 47| 5092 47
Nombre moyen dbdactions di 5092 47| 5092 47
Résultat net par action 0, ] 0, 1]
Résultat net dilué par action 0, ] 0, ]
20) Engagements hors bilan
1l Dettes garanties par des slretés réelles
Nantissemente | a totalit® des 39.955 actions du Casi

obligataire.

La Société Francaise de Casinos a donné une garantie autonome a premiére demande au « bailleur » d
Gruissan pour le paiement régulieyer. Cette garantie vaut pour la durée du bail, sa reconduction tacite o
renouvellement.

Af fectation hypoth®caire sur | densemble i mmobil.
de la créance.

Nantissementdu fondsderm@ r ce du casino de Collioure au prof

N Engagements donnés

Néant

1 Engagements recus
Néant

N Créances garanties par des suretés réelles
Néant.

NI Autres engagements hors bilan

Une promesse synallagmatique de ventgyaéétdes8 avril 2014 qui prévoit la cession de SEE CORTADE a SF
déun ensemble i mmobilier et terrain situ®s ~ Col
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21)
lls onévolué comme suit

Charges de personnel, effectif a la cl6ture et droit a la formation

31.10.201¢ 31.10.201°%
12 mois 12 mois
Charges de personnel
Traitements et salaires 4644 3958
Charges sociales 1505 1271
Avantages post®rieurs | 0 27 36
Participation des salariés 143 115
6 319 5380
Dont Casinos 5810 4 987
Holding 509 393
6 319 5 380
Effectif & la cléture
Cadres 41 28
Agents de maitrise 23 14
Employés, ouvriers 139 102
203 144
Dont Casinos 198 140
Holding 5 4
203 144
22) Informations relatives aux parties liées
f R®mun®rations all ou®es aux membres des orga
Léensemble des r®mun®rations et avantages assi mi
direction du groupe) ®t abl it comme suit
31.10.2016 31.10.2015
Rémuné Rémuné
rations Charges Total rations Cha_rges Total
sociales sociales
brutes brutes
Avantages a court terme : 190 105 295 172 85 257
Jetons de présence 120 24 144 10 2 12
Rémunération exceptionnelle - - - - - -
Total 310 129 439 182 87 269

BN

Par «@vantages a court tesnd faut entendre la rémunération proprement dite, les congés payés, les prin

| 6i nt ®ressement, |l es avantages en nature et | a p:
NI Autres transactions avées parties liées
Les transactions avec |l es parties |i®es sbappr ®ci
31.10.2016 31.10.2015
.. | Créances .| Créances
Charges Produits (dettes) Charges Produit (dettes)
SFC
. ... Opérations
Verneuil Participation courantes - - - 8 - (13
o Opérations
Frameliris courantes 695 - (128 239 - (203
Total 695 - (128 247 - (116
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23) Honoraires des commissaires aux comptes

EXPONENS EY EXCO
Mont ant] Mont ant|] Mont ant|] Mont ant] Mont ant] Mont ant
Au 31 octobre| 2016 % 2015 % 2016 % 2015 % 2016 % 2015 %

Audit
Commissariat aux comptes,
certification, examen des
comptes individuels et
consolidés

Emetteur 33 60 28 56 33 45 28 33

Filiales intégrées
globalement 22 40 22 44 40 55 23 27 18 100 18 100
Sous-total 55 100 50 100 73 100 51 61 18 100 18 100
Missions accessoires

Emetteur 0 0 0 33 39

Filiales intégrées
globalement
Sous-total 0 0 0 0 0 0 33 39
Total 55 100 50 100 73 100 84 100 18 100 18 100

24) Evénements postérieurs a la clture

1 Modification du plan de redressement de Société Francaise de Casinos

Endate du 9 mars 2017, le Tribunal de Commerce de Paris a émis un avis favorable a la demande de mo
Plan de Continuation déposée le 3 novembre 2016 par la Société Francaise de Casinos. Les nouvelles moc

Pl an dbéapur esneamtes sont donc | e

V 2016 7% (au 31 octobre 2016, |l a somme de 314 K
un compl ®ment de 194 KU a ®t ® vers® |l e 10 no

V 2017 10%

V 2018 20%

V 2019 25%

V 2020 15%

I Renouvellementde laDélégaioa Ser vi ce Public et de | dautor

casino de Gruissan

En date du 14 novembre 2016, la Convention de Délégation de Service Public du casino de Gruissan a éte
pour 15 ans soit jusqubéau 29 f®vrier 2032.

Endatel u 21 f ®vri er 2017, | 6autorisation dobéexpl oit
février 2021.

f Renouvell ement de | 6autorisation doexpl oit a

En date du 19 avroiilt e2017e,s Ijéauuxt oar i®ta® iroenn odudveex! p&l e
2018.
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RAPPORT DES COMMISSAIRES AUX COMPTES
SUR LES COMPTES CONSOLIDES
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EXPONENGSonseil & Expertise
20, rue Brunel
75017 Paris
SAS.auxcpi tal de 0 5. 21

Commissaire aux Comptes
Membre de la compagnie
régionale de Paris

ERNST & YOUNG et Autres
1/2, placdes Saisons
92400 CourbevoiParisLa Défense 1
S.A.S. a capital variable

Commissaire aux Comptes
Membre de la compagnie
régionale de Versailles

Société Francaise de Casinos
Exercicelosle31octobr016

Rappordes commissaires aux comptes
sur lescomptes consolidés

Aux Actionnaires,

En exécution de la mission qui nous a été confieagmemblées généralesis vous présentons notre rappiifid rela
| 6exercice clsus |l e 31 octobre 2016

le contrble des comptes consdidi@Socété Francaise de Casinost el s qudéil s spnt joints a
la justification de nos appréciations
la vérification spécifique prévue par la loi.

Les comptes consolidés ont été arrégspars e i | déadmi mostsr apipamti ent, sur | ¢
opinion sur ces comptes.

I.  Opinion sur les comptes consolidés

Nous avons effectué notre audit selon leschérmmeser ci ce pr of e s s cesnomeslrequgpeptllaimsecn | ¢
fuvre de diligences permettant doéobtenir | dassurance
significatives. Un audit consiste a vérifian, Jaagpe s ou au moyen dbéautres m®t hode
montants et informations figurant dans les comptes consolidés. Il consiste également a apprécier les privisides comptal
estimations significatives retenuese®la nt at i on dbéensemble des comptes. N o
collectés sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion.

Nous certifions que | es conpu ers®fc@®rnesnotlii edl®sl FARS |tbeelx equc
r®gul i ers et sinc res et donnent une image fible | e du
constitué par les personnes et entités codamssiasconsolidation.

Sans remettre en -dessussneus attiioosvotne attention sux lpsnh@p@« cdibune pr op
modification du plan de redressement de Société Francaisexdet dsiEvdnementpostérieurd la cloture » de

|l 6annexe aux comptes consolid®s, relatives 7 |@&lavis f
demande de modification par votre soci ®tlentde son pl an
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Il.  Justification des appréciations

En applicati on de339duiCedp dexommercemetativesea la justiicationi de nog appréciations, nous
portons a votre connaissigélémentiivants

La direction de votre société est conduite a effectuer des estimations et a formuler des hypothéses qusaffectent les mo
figurant dans ses états financiers et les notes qui les accompagnent. Les hypothéses ayant parinaartainnlesractere
r®al i sations pourront sbd®carter de ces esti mabté ons.
«Estimations et jugeméntsaux ®t ats financiers e21.0%990plgsimnigationaci pal e
incorporelles et corporelles pour Ko 10.193.

S6agi ssant des goodwill, des immobilisations iésceorpor
mi se en Tuvre des tests desuil®fes plrovotra sociaénNouslawwiss valif@ gue @e
notes 4, 5 et 6 du paragraph&« Pr i nci pes ¢ o mp traeblésaates & 2, 3 et @@amplédnenss d 6 G
déinformation sur b aux diats firees sat confomnescaoxrélpnierts edamindés ®tguelles a t
hypothéses | ®s du test de d®pr ®ciation 2016 (taux dbéactua
découlent du business plan élaboré par la direction de la saciétsePautpar son consei l dbéad

Les appr®ciations ainsi port®es sbébinscrivent dans | e

ensemble, et ont donc contribué a la formation de notre opinion exprimée dantidadereeniapppéetr

Ill. Vérification spécifique

Nous avons ®gal ement proc®d®, confor m®@ment aux nor mes
spécifique prévue par la loi des inforrdatingss dans le rapport sur la gestimupe g

Nous nbéavons pas dbéobservation 7 formuler sur | eur si

Paris et Parisa Défensde28avriR017
Les Commissaires aux Comptes

EXPONENGonseil & Expertise ERNST & YOUNG et Autres

Nathalie Lutz Nicolas Sabran
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COMPTES ANNUELS
BILAN-ACTIF

31/10/2016

31/10/2015

(en milliers d'euros)

Brut

Amort.&
Dépréciation

Net

Net

Capital souscrit non appelé

Immobilisations incorporelles
Concessions,
Fonds commercial

Autres immob. incorporelles

Immobilisations corporelles
Inst. techniques, mat & outillage
Autres immob. corporelles
Immobilisations en-cours
Avances et acomptes

Immobilisations financiéres

br eve

t

s et 9@roit s 83
13 031

29 068

136

17 57y

68

8 029

16 03

68

9 548

13
16 03

33

8 064

TOTAL ACTIF IMMOBILISE

46 869

21 218

25 65

L

D

24 14

Stock et en cours
Matieres premieres et approv.
Marchandises

Avances & acomptes versés

Créances
Clients et comptes rattachés
Autres créances

Disponibilités
Valeurs mobilieres de placement
Disponibilités

Charges constat ®e g

608
1329

396

ddavadmce

13
139

5971

1189

396

37

659
1 05¢

1414

19

TOTAL ACTIF CIRCULANT

2370

15(

2219

3 151

Charges a répartir sur plusieurs exercig
Ecart de conversion actif

TOTAL DE LG6ACTIF

49 238

21 368

27 87

D

2729
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BILAN- PASSIF

(en milliers d'euros) 31/10/2016 31/10/2015
Capitaux propres

Capital social 14 004 14 004
Primes doé®mi ssi on, de fulsi on, da¥apport,h 28
Réserve légale 90

Report & nouveau -424 2 004
R®sult at de | 6exercice -181% -2 341
TOTAL DES CAPITAUX PROPRES 11 881 13 69]
Provisions pour risques 1 337

Provisions pour charges 6 3
TOTAL DES PROVISIONS 1 343 3
Dettes

Emprunts obligataires convertibles

Autres emprunts obligataires

Emprunts et dettes aupres des établissements de crédit

Emprunts et dettes financiéres divers

Avances et acomptes regus sur commandes en cours

Dettes fournisseurs et comptes rattachés 710 628
Dettes fiscales et sociales 261 246
Dettes sur immobilisations et comptes rattachés 50 4
Autres dettes 13629 12 721
Produits constat®s dbéavance

TOTAL DES DETTES 14 651 13 59
TOTAL GENERAL 27 87% 27 29
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COMPTE DE RESULTAT

(en milliers d'euros) 31/10/2016 31/10/2015
Produits ddexploitation
Ventes de marchandises France
Ventes de marchandises Export
Production vendue de service France 614 324
Production vendue de service Export

TOTAL DU CHI FFRE DO6AHFAI RES 327
Subventions dbéexploitation
Reprises sur amort. et prov., transferts de charges 2372 4
Autres produits
TOTAL DES PRODUI TS DOEXPLO|J TATI O8d46 326
Charges doexploitation
Achats de marchandises
Variation de stock ( marchandises )
Achats de matiéres premieres et autres approvisionnemerjts
Variation de stock
Autres achats et charges externes 1633 85(
Impots, taxes et versements assimilés 9 10
Salaires et traitements 255 271
Charges sociales 139 114
Dotations aux amortissements sur immobilisations 24 22
Dotations aux provisions sur immobilisations
Dotations aux provisions sur actif circulant 25
Dotations aux provisions pour risques et charges 3
Autres charges 120 10
TOTAL DES CHARGES DOEXPLOI|ITATI OR178 1 30}
RESULTAT DOEXPLOI TATI ON -1 332 -971
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COMPTE DE RESULTAT

(en milliers d'euros) 31/10/2016 31/10/2015
Produits financiers

Produits financiers de participations 23 34
Produits autres valeurs mobi]i res gt cr ®al
Autres intéréts et produits assimilés 2 2
Reprises sur provisions et transferts de charges 670 35(
Différences positives de change

Produits nets sur cessions de valeurs mobilieres de placement

TOTAL DES PRODUITS FINANCIERS 694 400
Charges financiéres

Dotations financieres aux amortissements et provisions 2137 200
Intéréts et charges assimilées 4 387
Autres charges financieres

Différences négatives de change

Charges nettes sur cessions de valeurs mobilieres de placement

TOTAL DES CHARGES FINANCIERES 2141 2 38]
RESULTAT FINANCIER -1 444 -1 98
RESULTAT COURANT AVANT IMPOTS -2 776 -2 961
Produits exceptionnels

Produits exceptionnels sur opérations de gestion 279 63
Produits exceptionnels sur opérations en capital

Reprises sur provisions et transferts de charges 1 84]
TOTAL DES PRODUITS EXCEPTIONNELS 279 1 904
Charges exceptionnelles

Charges exceptionnelles sur opérations de gestion 33 89
Charges exceptionnelles sur opérations en capital 179}
Dotations exceptionnelles aux amortissements et provisions

TOTAL DES CHARGES EXCEPTIONNELLES 33 1 88]
RESULTAT EXCEPTIONNEL 244 24
Impéts sur les bénéfices -714 -594
BENEFICE OU PERTE -1 81% -2 34

- 89 -



ANNEXES AUX COMPTES SOCIAUX

NotetFai ts majeurs survenus au cours de | 6exerci ce

9 Acquisition du Casino de ChameaviientBlanc

Dans le cadre de sa stratégie de développement, Société Francaise de Casinos a acquis le 29 janvier 20:
capital du casino de ChanonBlanc.

Le Casino de ChaméontBlanc, situé en HaBteva est idéalement situé au centre de la ville. Il comporte, ou
les activités traditionnelles de casinos, jeux, machines a sous et restauration, une salle de réception ave
MomBlanc.

9 Prise de participation dans les casinos delRartate, d8riancon et de Carnac
Le Groupe a pris une participation de 49% a-u ca
Belge de CasinbSFBC », et détenue pour le solde (51%) par le Groupe de casinosGietgs.Aredhitoupe

SFCet ArdeRCi r cus ont r ®gi l es modalit®s de contrtle
contrdle conjoint de SFBC par les 2 partenaires.

SFBC a sign® un protocole dbéacqui sit sderPofleuxateleb d ¢
de Briancon. Les conditions suspensives a ces acquisitions ont été levées respectivement le 29 janvier 201
du capital du casino de-Raurtate et le 30 mars 2016 pour 100% du capital du casino de Briangon.

Par acte du 2éptembre 2016, la SFBC a acquis 100% du capital du casino de Carnac.
En date du 16 juin 2016, la Société-Brancoge de Casinos a sign® une pro

casino de Carnac. Aux t er me siasdfiialenla $Ct Roecierd 8FBQ, détesue a
98% par SFBC (1% par SFC et 1% parCArdent us) a fait | 6acquisition d
du service public du casino de IransisaCanac. de Car na

1T Signature ddun contrat de DSP r el adelLiichon | a c

La Mairie de Bagnéded.uchon a lancé un appel a candidature pour la réouverture de son casino auquel
Fran-ai se goetéeCandidate et 8 dégoséairs dossier.

Suite " |l a r®union de | a commission dboappel doéof

La Société du Casino de Bagdetaschoni SCBL, filiale a 100% de Société Francaise de Céagnos a
immatriculée en date du 17 juin 2016.

Le 9 juin 2016, un contrat de délégation de service public relatif a la concession du casino muitieipal de B
Luchon a été signé avec la commune.

Soci ® ® Fran-aise de Castiinmmrs dd ax®plosi® aitnhieo nd edreasn
septembre 2016 pour un d®but dbéexploitation pr ®v

T Modi fication du plan ddapurement du passif de
En date du 20 mai 2016, la Société Francaise de Casinos a déposé ueentedifaradord de son plan
déapurement aupr s du greffe du Tribunal de Comn

- Al l ongement du plan de continuation de 2 ans
suivantes : 496%- 10%- 13%- 20%- 25% (au lieu de 12%%- 25%- 25%).

Cette modification avait pour objectif de laisser du temps au Groupe afin de récolter les fruits des inve
réalisés sur la période et qui étaient nécessaires pour garantir et préserverilatpd® de | a soci
cr®anciers permettant ©~ terme doéhonorer | es ®ch
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Néanmoins, considérant que les efforts demandés aux créanciers étaient trop importants au regard des ¢
offertes, le Tribunakpeté la demande de modification du plan de Continuation.

Cependant, et apres avoir pris en compte les remarques faites par les organes de la procédure et apres éc
certains de ses créanciers, la SFC a souhaité, afin de ne pas anrshdéfortisua s@ moment clé de son
développement, soumettre une nouvelle demande de modification du Plan de Continuation.

En date du 3 novembre 2016, la Société Francaise de Casinos a déposé une nouvelle demande de modific
pl an doéap uugeffieedn Tribumal gee IConsmerce de Paris avec les modalités suivantes :

- Al'l ongement du plan de continuation doélan | u
suivantes : 7940%- 20%- 25%- 15% (au lieu de 12%% 25%- 25%)

La soci ® ® Fran-aise de Casinos soboest pr®sent ®e
événements postérieurs a la cléture).

Note 2 Evénements postérieurs a la cléture

En date du 9 mars 2017, le Tribunal de CodenRarie a émis un avis favorable a la demande de modification
Plan de Continuation déposée le 3 novembre 2016 par la Société Francaise de Casinos. Les nouvelles moc
Pl an déapurement sont donc |l es suivantes
V 2016: 7% (au 31 octobre 2016, s omme de 314 Ku apparait sur

compl ®ment de 194 KU a ®t® vers® |l e 10 novemt
2017 : 10%

2018 : 20%

2019 : 25%

2020 : 15%

<<<<

Note 3 Regles et méthodes comptables
(Code de commeichrt. R 12380; PCG Art. 5311)

f Modes et m®t hodes doé®valuati on

Les comptes de l'exercice clos ont été élaborés et présentés conformément aux régles comptables dans le
principes prévus par le réglement ANG3204.5 juin 2014.

La méthode de base netepour I'évaluation des éléments inscrits en comptabilité est la méthode des
historiques.

Les conventions comptables ont été appliquées en conformité avec les dispositions du code de comnm
réglement ANC 2@i3tdu 5 juin 2014 applicableslature de l'exercice.

Les méthodes d'évaluation retenues pour cet exercice n'ont pas été modifiées par rapport a l'exercice
conformément au principe de permanence des méthodes.

Les ® ®ments dbactif f o retminés Getob ja elurée dteles pohditions prabhdblas
doéutilisation des biens.

Des provisions sont constitu®es en fonction de
charges au passif.

1 Immobilisations incorporellescatrporelles

Les immobilisations sont ®valu®es ~ | eur co%t db
sont exclus et portés directement en charges d'exploitation de I'exercice.

Les amortissements sont calculés selodddinéaire pour chaque immobilisation en fonction de leur nature e
| eur dur ®e doutilisation pr®vue.
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Le mali technique dégagé suite a la dissolution de Société Holding de Casinos au 30.10.2008 est inscrit al
annuel | e me stte per@ delvaleirt(cf b2 4.1). t e

Letableauioi nt menti onne | es m®t hodes dbéamorti ssemen

Mo de ddamor|Durée
doutil i g

Immobilisations Incorporelles

Logiciels Linéaire lan

Immobilisations Corporelles

Machines de jeu Linéaire 3,4et8ans

Attractions médianes Linéaire 7 et 10 ans

Agencements, aménagements divers Linéaire 7 ans

Matériel de bureau et Informatique Linéaire 3 ans

Mobilier Linéaire 5 ans

M Immobilisations financiéres

Les immobilisations financiéres représentent les titres de participations, les créances rattachées a des p
ainsi que les dépots et cautionnements. Les titres de participations sont inscrits au bilan a levé-dateur brute
aleurcal déacquisition (y compris |l es frais dbéacqui

Lorsqgue | a valeur déinventaire est inf®rieure
pour les immobilisations financiéres autres que les titres de participation.

Les titres de participation sont dépréciés lorsque les événements ou des circonstances indiquent qu'une pe
des titres est susceptible d'étre intervenue et qu'il s'agit de changements significatifs défavorables pré
caractére durablei gffectent les hypothéses ou les objectifs retenus a la date de l'acquisition. Dans ces si
Société Francgaise de Casinos mesure la valeur d'utilité d'une participation par référence aux flux de trés
actualisés sur la base de tauopis, et en prenant en compte des éléments tels que les synergies attendue
que la valeur stratégique de cette activité / entreprise pour le groupe.

M Créances

Les créances sont valorisées a leur valeur nominale. Une dépréciation edt pratiquéeieon de | 6
créances et des perspectives de recouvrement.

9 Valeurs mobiliéres de placement

Les valeurs mobili res de placement sont enregi ¢
du marché) est infériedeevaleur comptable, une dépréciation est constituée du montant de la différence.

9 Provisions pour indemnité de départ en retraite

La Soci ® ® provisionne | 6ensemble de ses engag
notamment, la recommasiod n°206R-01 du Favril 2003.

La Soci ® ® constitue wune provision pour i ndemni
déanciennet® confor m®@ment ~ | a convention coll ec
Le calcul de la provision tient compte des hypothéses actuarielles suivantes

- tauxdeturover en fonction de | 6©ge du salari ® (1t

- tables de mortalité THO®t TF 680

- taux de revalorisation des salaires de 1,6%

- taux dondeltl%al i sati o
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Note 4 Informations complémentaires sur les postes du bilan

4 .10 Immobilisations

Valeurs brutes (en milliersd'euros) | D®b ut d e | Augmenxtationg i Dingnutions | Fi n de
Fonds commercial & Droit au balil 29 068 29 06
Logiciels et PCB 90 90
Immobilisations mises en concession

Immobilisations en cours

Immobilisations Incorporelles 29 158 29 15

Installations, matériel & outillage 3 3

Agencements, aménagements divers 15 15
Matériel de transport 40 14 56
Matériel de bureau, mobilier 44 20 65
Immobilisations en cours 13 13

Immobilisations Corporelles 87 65 13 139
Titres de participations 15 196 2281 17 47
Préts & autres immob. Financiéres 99 2 101
Immobilisations Financiéres 15 294 2 283 17 57
TOTAL DES IMMOBILISATIONS 44 534 2 348 13 46 86

L6 augment aTitrepde padticipaipasréspond;principalement a la prise de participation dans la soc
SFBC,®lacqui si ti on donBlare stia lasoustrgtioCduaangmeritations de capital des casi
de PortaNouvelle, Collioure et Bagrrkeachon. (cfnotd Fai t s maj eur s survenus
les comptes annuels au 31116)2

Le poste fonds commercial & droit aw lcaifrespond au mali technique dégagé suite a la dissolution de Soc
Holding de Casinos au 30.10.2008.

Le mali technique est affecté a hauteur de

Valeur brute Dépréciations | Valeur nette
Casino de Gruissan 20 246 8 211 12 02
Chatelcasino 8112 410 4 004
Casino de Port la Nouvelle 704 709
29 068 13 031 16 03

Al a cl *tur e -20%6, |ld groripe SFC a affectué2ud 1es de perte de valeur sur les titres et e
technique affecté, du casino de Gruissan, du casino de Port La Nouvelle, du casino de Chéatelguyon, d

Collioure et du casino derGhan i x . Les valeurs dbéentreprise ont
futurs actualisés générés par ces sociétés.
Les hypothéses retenues pour ces tests sont les:suivantes
2015-2016 Gruissan Chatelcasino | Port La Nouvell¢  Collioure Chamonix
B | i o . o Val
ase retenue pour Iy Valeur d'utilité| Valeur d'utilité| Valeur d'utilité | Valeur d'utilité \ a.e'u'r
valeur recouvrable d'utilité
Période des prévisiorls 2017/2021 2017/2021 2017/2021 2017/2021 2017/2021
Taux d'actualisation 8,30% 8,30% 8,30% 8,30% 8,30%
Taux de croissance d -, 49, 1,70% 1,70% 1,70% 1,70%
CA a moyen terme
Chlffredze(l)ff;lre52015 b HNYy| Ye nmMAa|[YeH HCT [(YeH noo | Yk ndn
Rentabilité attendue
[0) 0, 0, 0, 0,
en fin de plan (2021) 32,1% 42,9% 21,9% 27,0% 14,0%

-03 -




Les tests noedetpertp desvalelirpout lesagsipos deaGruissan, Chateligtonyéllert et
Chamonix.

En revanche, une provision pour dépréciation des titres de participation du casino de Collioure a été comptse
p®r i ode ~ haut eeprovisibepod OhargeRl@l7 a Kiisicogqpde t enu des
casino et de son passif.

Le poste Rréts & autres immob. Financieres» comprend les dépdts et cautionnements versés au titre
commerciaux et les préts a 20 ans aepsés du Comité Interprofessionnel du Logement.

4.20 Amortissements

(en milliers d'euros) D®but de|l IDbtativnsr |c i Remises |[Fi n de
Logiciels et PCB 77 6 83
Immobilisations mises en concession

Immobilisations Incorporelles 77 6 83
Installations, matériel & outillage 1 1 1
Agencements, aménagements divers 1 1
Matériel de transport 29 8 37
Matériel de bureau, mobilier 22 8 30
Immobilisations Corporelles 52 1§ 69
TOTAL DES AMORTISSEMENTS 129 24 153
430Et at des ®ch®ances des cr®ances ~ |l a cltture d
(en milliers d'euros) Montant brut Alan Plus d'l an

Créances rattachées a des participations

Préts 49 49

Autres immobilisations financieres 18| 18

Clients douteux ou litigieux 16| 16

Autres créances clients 592 597

Personnel et comptes rattachés 2 2

Sécurité sociale et autres organismes sociaux 1 1

Impot sur les bénéfices 415 415

Etats et autres collectivités : TVA 217 145 72

Autres imp60ts, taxes, versements assimilés

Groupe et associés 694 694

Débiteurs divers

Charges constat®es dgavance3d 37

Total général des créances 2 04( 1884 154

Le montant inscrit au po&eoupe et Associé » correspondwances en compte courant de notre Société envel
ses filiales (cf. 4.10). Ces sommes sont laissées a la disposition des filiales, générant des produits financiel
2, 08 %, et néont donc pas db6®ch®ance ~ <court tern

4.46 Composition du cai social & variation des capitaux propres

Nombr e d 6 |Valeur nominale
Au d®but de | 6exerci ce 5092470 2,75 dur o5
En fin dbébexercice 5092 470 2,75 Udur o4
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La variation des capitaux propres par rapport a la cléture précédenteosenpeesgdnte

Capitaux Prime Capitaux
(en millierd b d'émission| _ ., Reporta| _. . Résultat ng P
d'euros) propres aul -~ o Lo Réserves houveau Dividende Bde l'exercid ProPres au
31/10/15 , ’ 31/10/16
d'apport
Capital socipl 14 004 14 00
Prime 28 27
d'émission,
Reserve 90 90
légale
Report a 2 006 -2 43p -426
nouveau
Résultat nef -2 341 2 341 -1 81% -181
Capitalix 13 696 1816 1188
propres
4.50 Etat des dépréciations et provisions
9 Etat des dépréciations

(en milliers d'euros) D®but de| |Oowmtioresr |c iRepases |Fi n de || dexer
Dépréciation / immos incorp 13031 13031
Dépréciation / titres particip 7229 80( 8 029
Dépréciation / Comptes clients 243 237 1]
Autres Prov pour dépréciations 81( 670 139
Total des dépréciations 21 31P 80( 904 21211
Dont dotations et reprises
L déeqdpl oitati ¢n 237

financiéres 80d 670

exceptionnelles

i Etat des provisions
(en milliers d'euros) Début de Dotations Diminutions Fin de
| exer Utilisées | Non Utilisées| | 6 e x e

Pr ov. / Litigle Pruddhommes
Prov. / Retraite 3 3 6
Autr.prov.pr risques et chgs 1337 1 337
Total des provisions 3 134 1 343
Dont dotations et reprises
L dolexpl oitgtion 3

financieres 1337

exceptionnelles
A |l a cl!ture de | 6exer c».ce, i nbexi ste pas de |
Laprovisionde3dl3 7 Ku correspond © |l a provision pour cha
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460Et at des ®ch®ances des dettes la cltture de
(en milliers d'euros) Montant brut Alan De labans| Aplusde5an
Autres emprunts obligataires

Emprunts et dettes aupres des étblits crédit

Emprunts et dettes financiéres divers

Fournisseurs et comptes rattachés 710 6171 93

Personnel et comptes rattachés 78 78

Sécurité sociale et organismes sociaux 77 77

Etat, Impdts sur les bénéfices

Etat, Taxe sur la Valeur Ajoutée 89 89

Etat, Autres impdts et taxes 17 17

Dettes sur immobilisations et comptes rattachép 50 50

Groupe et associés 7 792 7 792

Passif inscrit au plan de continuation 5 592 1234 4 358

Autres dettes 244 245

Produits constat®s dobélavance

Total général des dettes 14 65] 10 200 4 451

Emprunts souscrits en|] cours [dbexercice

Remboursements effectués

Les sommes mises a disposition par les filiales ne gériglie pas ®r °t s f i nanciers au
SFC et conform®ment aux conventions de tr®sorer.i
pas doé®ch®ance court ter me.

Ces échéances ne tiennent pas compte du nouaeaptglam mars 2017.

4.70 Produits et charges imputables a un autre exercice

T Charges et Produits constat®s dobéavance
(en milliers d'euros) 31/10/2016 31/10/2015
Charges constatées d'avance 37 19
Produits constatés d'avance - -

9 Produits a recevoir inclus dans les postes du bilan
(en milliers d'euros) 31/10/2016 31/10/2015
Créances clients et comptes rattachés - 101
Autres créances - -
Organismes sociaux - -
TOTAL 101

1 Charges a payer inclusgans les postes du bilan
(en milliers d'euros) 31/10/2016 31/10/2015
Emprunts et dettes financiéres diverses
Dettes fournisseurs et comptes rattachés 204 293
Dettes fiscales et sociales 68 73
Autres dettes 89 6
TOTAL 361 373
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4.80 Eléments concernant les entreprises liées

(en milliers d'euros) 31/10/2016 31/10/2015
Postes du Bilan

Titres de participatons 9O 397 7 967
Creéances clients et comptes rattacheés 343 457
Autres créeances 5585 457
Dettes fournisseurs et comptes rattacheés 12§ 107
Autres dettes 7 791 6 614
Postes du compte de résultat

Refacturations diverses 1695 29
Rémunération du Président (SFC) 450 209
Produits de participaton

Autres produits financiers 23 34
Charges financieres

Charges d'exploitation 6985 239

4.990 Transactions avec les parties liées

Néant

4.100 Tableau deBliales et participations

. Quote—pa Valeur Valeur Préts et [Cautions
- , oo o . . Capitaux| du capita . . " . CA net a
(en milliers d'euros N°Siren Siége Social| Capital . d'inventairq d'inventairq avances avals
propres | détenu e . .| 31/10/14
% brute nette consentis| fournis
GRUISSAN 305 322 042|Gruissan 124 3564 100,0p 1379 1379 -2 930 579
PLN 407 654 094|Port-la-Nouvellg 400 365 100,0p 5 650 1591 2271 183
CHATELCASINO 391 605 987|Chéatel-Guyon 88 247 99,91 5 SO(I) 530 =778 3 44}
COLLIOURE 382 014 645|Collioure 180 -200% 100,0p 904 -204 1771
CHAMONIX 387 565 823|Chamonix 19 -854 100,0p 35 221
BAGNERES DE
LUCHON 820 966 455|Paris 104 100 100,0p 104 104
SFBC 818 055 428|Paris 2 00 1 80 49,0 98( 98( 291 68
200% POKER 522 208 933|Paris 500 -18 63,5 32 14Q
SEMCG 395 780 380|Chéatel-Guyon 653 -60 46,4 170 -1 378
SIHCT 347 497 844|Paris 104 189 100,0p 142 97 -1984

Note 5 Informations complémentaires sur les postes du compte de résultat

516Chi f fre doaffaires

Le chiffre déaffaires de |l a soci ® ® se r®partit
(en milliers d'euros) 31/10/2016 31/10/2015
Refacturations diverses 164 322
Rémunération présidence (SFC) 45(
TOTAL 614 327
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5.20 Autres achats et charges externes

(en milliers d'euros) 31/10/2016 31/10/2015
Locations immobilieres et charges locatives 70 59
Entretien et réparation 42 24
Assurances 113 9]
Honoraires 144 257
Autres frais généraux 1259 419
1633 85(
5.30 Résultat financier
(en milliers d'euros) 31/10/2016 31/10/2015
Produits financiers de participation 23 34
Autres intéréts et produits assimilés 3 14
Reprises sur provisions et transferts de charges 67( 35(
TOTAL PRODUITS FINANJIERS 694 40(
Dot. Fin. aux amort. et provisions 2137 200
Autres charges financiéres 4 387
TOTAL CHARGES FINANCIERES 2141 2 38]
RESULTAT FINANCIER -1444 -1 98
Les produits financiers sont principal ement
4.10).

C 0 my

Le poste<Dotations Financiéres aux amortissements et praxsiespond principalement a la provision pour

charges | i®e " la situation du casino de
Ku.
5.40 Résultat excemtnnel
(en milliers d'euros) 31/10/2016 31/10/2015
Produits exceptionnels sur opérations de gestion 279 63
Produits cessions des immobilisations
Reprises sur prov. risques et charges exceptionnels 1 84]
TOTAL PRODUITS EXCEPTIONNELS 279 1 904
Charges exceptionnelles sur opérations de gestion 33 89
Valeur nette comptable des immobilisations cédées 179}
Dotations exceptionnelles aux amort. et prov.
TOTAL CHARGES EXCEPTIONNELLES 33 1 88]
RESULTAT EXCEPTIONNEL 244 24

Le résultat exceptionnel est principalement constitué par
1 Produit exceptionnel suite a décision de la Cour de Cassation dans le litige ALLIANZ (rappel de char

2005) pour 158 Ku.

Coll i ou

1 Produit exceptionnel suitk@sion du Tribunal de Grande Instance dans le litige MICROMANIA (rapy

charges indirectes de notrelsaus at ai r e

Note 6 Informations Hors Bilan

6.10 Créditbail

du

Au 31 octobre 2016, la société ne détientraakhnil ercours.

Passage

des

Princes)
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Note 1 Effectif moyen

7.10 Effectif moyen

Léef fectif moyen sO®t ab 2016 contre4,47218200@% ui val ents t e

7.20Venti |l ation par cat®gorie de | 6effectif
2016 2015

Cadres 2 1

Empl oy ®s i Agents |de ma’ tr i S8le 3

TOTAL 5

7.30Ventilatopar tranche d6©ge de | deffectif

2016 2015
20 ans et moins -
De 21 a 30 ans -
De 31 a 40 ans 3 3
De 41 a 50 ans 2 1
51 ans et plus -
TOTAL 5 4

Note 8 Rémunération des dirigeants

8.10 Information en matieére de rémunération

La r®mun®r ation b te des diri g+4ankiedsaadatdétedl. e v ®
in

ru
Aucune politigue dbdéint®ressement du personnel no

8.20R®mun®r ati on des organes doéadministration

Au titre de | 6exercice 2016, |l es r®mun®r ati ons d
31.10.2016 31.10.2015
Rémuné Rémuné
rations Ch?rges Total rations Cha_rges Total
sociales sociales
brutes brutes
Jetons de présence 120 24 144 10 2 12
Rémunération exceptionnelle - - - - - -
Total 120 24 144 10 2 12

Aucun pr °t @acordg aux dirgeante nda ®t ®

Note 9 Engagements hors bilan

Dettes garanties par des silretés réelles

En garantie du rembour sement de | 6emprunt obl ig
nantissement de la totalité des 3&8&3s du casino de Gruissan.

Une affectation hypoth®caire-Gaymonl §erpe ®sleent ia mm
historique) a été inscrite en garantie de la dette Partouche.
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La Société Francaise de Casinos a donrtée gatomome a premiére demandébalieus du casino de
Gruissan pour le paiement régulier du loyer. Cette garantie vaut pour la durée du bail, sa reconduction t:
renouvellement.

Note 10 Intégration fiscale

Société Francaise de Casinbtete du groupe fiscalement intégré SFC. Les conventions d'intégration fiscale ¢
avec les filiales du groupe fonctionnent selon le principe de neutralité. Chaque filiale du groupe intégré cor
charge d'imp6t au taux de droit commua eortiabsence d'intégration et s'en acquitte aupres de la société n
Soci ® ® Fran-ai se de Casinos. Les ®conomi es d ¢
comptabilisées en résultat dans les comptes de Société Francaise de Casinos.

Selon ce principe de neutralité, Société Francaise de Casinos, a enregistré dans ses comptes au 31 octo
produit déint®gration fiscal déun mont antlecdsno 7 15
de Gruissaropur 406 Ko et Chotelcasino pour 309 Ku.

Le d®ficit groupe restant =~ reporter au 31 octob

Note 11 Consolidation

Société Francaise de Casinos en tant que société mere du Groupe SFC intégre ses filiales dans se
consolidés.

Note 12Information relative aux honoraires des Commissaires aux Comptes

EXPONENS ERNST & YOUNG
K4 % K % KU % K %
Commissariaux compteset certificatid 33 10d 28 10d 33 10( 28 46
des comptes annuels
Missions accessoires 0 0 0 33 54
TOTAL 33 100 28 100 33 100 61 100
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RAPPORT DES COMMISSAIRES AUX COMPTES
SUR LES COMPTES ANNUELS
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EXPONENGSonseil & Expertise
20, rue Brunel
75017 Paris
S.A.S. au capital

Commissaire aux Comptes
Membre de la compagnie
régionale de Paris

ERNST & YOUNG etrasit
1/2, place des Saisons

92400 CourbevoiParisLa Défense 1
S.A.S. a capital variable

Commissaire aux Comptes
Membre de la compagnie
régionale de Versailles

Société Francaise de Casinos
Exercicelosle31octobr016

Rapport des commissaires aomptes
sur les compteannuels

Aux Actionnaires,

En exécution de la mission qui nous a été conbisgsspamblées généralesus vous présentons notre rappor relatif
| 6exercice clsus |l e 31 octobre 2016

le contrble des com@psuelsle laSociété Francaise de Casinos el s qudéil s spnt joints au
la justification desreppréciations ;
les vérifications et informations spécifiques prévues par la loi.

Les comptemnuelent été arrétéspae consei |l.l démadms nappamati emt, sur | a b
opinion sur ces comptes.

I.  Opinion sur les comptesannuels

Nous avons effectu® notre audit sel o;meshoenses raqoiéraniedesmisd éne x
fuvre de diligences per met t ampgteanhdetnbet ecroinrp olr & aesnst u rpaansc e ¢
significatives. Un audit consiste ve®rifier,tdpsar son
montants et informations figurastie®comptes annuels. Il consiste également & apprécier les principes comptables suivit
estimations significatives retenties | a pr ®s ent at i dous estinens dea éédmerds queeicus avansnp t e
collectés sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion.

Nous certifions qas tomptesnnuelsont, au regard des regles et principes comptables francais, réguliers et sincéres et
donnent une image fid |l e du r®sultat des op®redélaons d
société la fin de cet exercice.

Sans remettre en -dessussneus attiioosvotne attention sux lp paiddoaffieatian idu plan

doapur ement »dalanpte ¥aits ajegreesur&Ru€auu r s d e et budla note®Erenements

postérieurs alaclotére de | 6annexe relatives ° |l davis favorable ®
|l a demande de modi fi cat i on,efmaxmouvetles mogalitésajei en®@léc@ulett.e s on p
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Il.  Justification des appréciations

En applicati on de339duiCedp dexommercemetativesea la justiicationi de nog appréciations, nous
portons a votre connaissigéléments suivants

La direction de votre société effectue des estimations et formule des hypothéses qui affectent les montatatsfigurant dar
financiers et les notes qui les accompagnent. En particulierrécisenia fofe 3 aux comptes annuels, les immobilisations

incorporelles et les titres de participati ofraisi nscrits
ddédacquisition sont d®pr ®&enotmsmehteurlaltpseee perspectivesvda tésiltats futars, est
inf®rieure " |l a valeur comptable. Nous avons examin®
gue les données et les hypotheses utilisées. Nous avenaloenNs éfectués par votre société et vérifié que les notes 4.1 et
4.5 de | 6annexe aux comptes annuels donnent une infor
Les appr®ciations ainsi port®es sb6inscriveasaleurahsemide, | e

et ont donc contribué a la formation de notre opinion exprimée dans la premiére partie de ce rapport.

Ill.  Vérifications et informations spécifiques

Nous avons également procédé, conformémentraume s dbéexer ci ce professionnel ap
spécifiques prévues par la loi.

Nous ndavons pas dbébobservation 7 f oanmeldesinfornmtioms ddn@éess i n c
dand e rapport de gestion du conseil do asuniasituaton finandiéreen e
les compteannuels

Concernant |l es informations f o22561021 dusCode de canpnerceisarées i on d
rémunérations et avantages versés aux mandataires sociaux ainsi que sur les engagements consentssaoleur faveur,

veri fi® | eur concordance avec | es comptes ou avec | es
avec les éléments recueillis par votre société aupres des sociétés contrdlant votre société ou canladtéss parade. S
travaux, nous attestons | éexactitude et | a sinc®rit®

En application de larloiJs nous sommes assurés que les diverses informations relatives aux prises de participation et de

et 7 1 6i de nducapitdl ouddessdroith @« veta violes ont &é communiquées dans le rapport de gestion.

En application de la loi, nous vous signalons que votre société n'a pas procédé a la désignation d'un organisme tiers in
chargé de la vérification des informations sociales, environnementales et sociétales présentées dans leéapport de ges
par l'article L. 22621 du Code de commerce.

Paris et Parisa Défensde28avril2017

Les Commissaires aux Comptes

EXPONENGonseil & Expertise ERNST & YOUNG et Autres

Nathalie Lutz Nicolas Sabran
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RAPPORT DES COMMISSAIRES AUX COMPTES SUR
LES CONVENTIONS REGLEMENTEES
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EXPONENGSonseil eExpertise ERNST & YOUNG et Autres

20, rue Brunel 1/2, place des Saisons
75017 Paris 92400 CourbevdiParisLa Défense 1
S.A.S.aucapitalde 5. 200. 000 S.A.S. a capital variable
Commissaire aux Comptes Commissaire aux Comptes
Membre de la compagnie Membre de la compagnie
régionale de Paris régionale de Versailles

Société Francaisale Casinos
Assembl ®e g®n®r al e dXexipepsedloaachrR2@n des comptes de | 6

Rapport spécial des commissaires aux comptes
sur les conventions et engagements réglementés

Aux Actionnaires,

En notre qualité de commissaires aux comptes de votre société, nous vous présentons notre rapport sur les col
engagements réglementés.

Il nous appartient de vous communiquer, sur la base des informations qui nous ont été donnéess |désscaradsditiss
essentielles ainsi que | es motifs justifiant alieésbudbi nt
qgue nous aurions d®couverts 7 | 6occasi téretlaiebidandétnrde mi
rechercher | "existence dobéautres convent i o22831 dutCodedey a g ¢
commerce, d'apprécier l'intérét qui s'attachait a la conclusion de ces conventionsest engatgei@enspprobation.

Par ailleurs, il nous appartient, | e cas 228 hW®Godeede d e
commerce relatives ~ | 6ex®cution, au ¢Ournnppdeul®sx @r
générale.

Nous avons mis en fTuvre |l es diligences que nous avo

Compagnie nationale des commissaires aux comptes relative a cette mission. Ces dibtfeidcesridier carconcordance
des informations qui nous ont été données avec les documents de base dont elles sont issues.

Conventions et engagements soumis ~ | dapprobatio

Conventions et engagements autorisés aucodrsdde x er ci ce ®coul ®

Nous vous informons qudil ne nous a ®t ® donn® avis d
®coul ® ° soumettre ° | 6approbation de | 6as38d mndié @&e g
commerce.
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Conventions et engagements non autorisés préalablement mais autorisés postérieurement et motivés

En application des articles 142286t L. 828214 du code de commerce, nous vous signalons que les conventions
engagementssuivamts ont pas fait | ' objet d'une autorisation pr

I'l nous appartient de vous communiquer | es circonstan
Avec la société FRAMELIRIS
Administrateuconcerné

M. Pascal Pessiot, gérant de la société Frameliris.

Nature et objet

Pacte doébactionnaires entre SFC et FRAMELI RIS pour | a

Modalités

Votre soci® ® a conclu un pacte doact ireconfiedagougesnangevde la |
société SEMCG a SOCIETE FRANCAISE DE CASINOS. Ce pacte a été signé le 8 ao(t 2016, pour une durée de 20 al
Motifs justifiant de | 6int®r°t de | a convention pour

Votre conseil a motivé cet engagement de laifagten suc e pacte permet ~° votre soci
Société des Eaux Minérales dtdbssemerithermaux de ChatelguiyBEMCG.

En raison dbéun oubli mat ®riel, |l a proc®dure dbédautoris
Nousvous pr ®ci sons que, |l ors de sa r®union du 27 avril
engagement.

Conventions et engagements d® " approuv®s par | 0

En applicati o880 dd €odd deamimiecIlce, Rno@&5avons ®t ® infor me
engagements suivants, d®j ~ approuv®s par | 6assembl ®e
| 6exercice ®coul ®.

1. Avec la société Frameliris

Administrateuconcerné

M. Pascal Pessiot, gérant de la société Frameliris.

Nature et objet

Convention de prestations de services et dbéassistance

Modalités

Assistance et conseil dans les domaines du développement, des investissements, de la négociatioavea renégo
notamment les partenaires pour les contrats en cours ou a venir, les créanciers, tant de la société que de ses filiales.

Une mission de secr ®tariat a ®t @semegmbree20®e par avenant
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La rémunération deecettpr est at i on ¢ o mp or 144.000 hoes tapea payée mensuéllenent at nine paetie
variable égale @ hor s taxes de | a v actobraM et celui clesie@dtabre N & périneetrecégat e
de chacun des ntants eaprés, a savoir

| 6augmentation du chiffre doéaffaires hors taxes,
I

o

augmentation de | 6EBI TDA,

1

1

1 de la diminution du passif,

f du montant des cessions doactif,
1

du montant des prix dobéacquisition.

Cette convention a été autorisée par leccénsed mi n i dévriera201R et signéedé ®Wv4r i er 2012, | 6 a
conseil d 6 a daptenmbie 2012 e signdmédtue mMhblr e 2 0 1 2 mard 201a est vemurmodifier fe 2
mode de calcul de la partie varigble @&t ® aut ori s® par féveer20binsei |l dobéadmini s

Au titre de cette conventiof694yvd8rFepeoeo20l6P6@®xar compt a0

2. Avec la société CECPAS Casino de Collioure

Administrateurs concernés

MM. CartoUbach, président de CECPAS Casino de CBHiscakPessiot, représentant permanent de votre société au sein
conseil déadministrati on Reéyme, &imidiAritetir d€ @ECPASCasthede Callibutei o u r

Nature et objet

Convention de prestations de services de siege.

Modalités

La rémunération des prestations de services de siege est calculée sur la base des frais de structure sugpbrtés par
augmentésde®® mul t i pl i ®s par I|leuxhagrdfre pro@lf Twe merst { petoddu
par |l es autres activit®s) r®alis® par | a CECPwapre€as i
pr® " vements et du c iparledautes adtivited) féalisé paelsegrduper s t axes d®ga
Cette convention a ®t® aujpet20l8®e par | e conseil dbéadn

Au titre de cette conventi oln0, . 1veolt,r2e8 spoeR2Gl6dt|® eax ecrocmpctea b

Paris eParisLa Défense, le 28 avril 2017

Les Commissaires aux Comptes

EXPONENGonseil et Expertise ERNST & YOUNG et Autres

Nathalie Lutz Nicolas Sabran
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