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Rapport des commissaires aux comptes sur les comptes consolidés
Exercice clos le 31 Octobre 2019

Aux actionnaires de la Société Francaise de Casinos,

Opinion

En exécution de la mission qui nous a été confiée par votre assemblée générale, nous avons
effectué I'audit des comptes consolidés de la SOCIETE FRANCAISE DE CASINOS relatifs a

I'exercice clos le 31 octobre 2019, tels qu'ils sont joints au présent rapport.

Nous certifions que les comptes consolidés sont, au regard du référentiel IFRS tel qu'adopté
dans I'Union européenne, réguliers et sincéres et donnent une image fidéle du résultat des
opérations de I'exercice écoulé ainsi que de la situation financiére et du patrimoine, a la fin
de lexercice, de I'ensemble constitué par les personnes et entités comprises dans la

consolidation.

L'opinion formulée ci-dessus est cohérente avec le contenu de notre rapport au comité
d’audit.

Fondement de I'opinion

Référentiel d’audit

Nous avons effectué notre audit selon les normes d’exercice professionnel applicables en
France. Nous estimons que les éléments que nous avons collectés sont suffisants et

approprieés pour fonder notre opinion.

Les responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont indiquées dans la
partie « Responsabilités des commissaires aux comptes relatives a l'audit des comptes

consolidés » du présent rapport.
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Indépendance

Nous avons réalisé notre mission d’audit dans le respect des régles d'indépendance qui
nous sont applicables, sur la période du 1er novembre 2018 a la date d'émission de notre
rapport, et notamment nous n’avons pas fourni de services interdits par larticle 5,
paragraphe 1, du réglement (UE) n° 537/2014 ou par le Code de déontologie de la

profession de commissaire aux comptes.

Justification des appréciations — Points clés de 'audit

En application des dispositions des articles L. 823-9 et R. 823-7 du code de commerce
relatives a la justification de nos appréciations, nous portons & votre connaissance les points
clées de laudit relatifs aux risques d'anomalies significatives qui, selon notre jugement
professionnel, ont été les plus importants pour 'audit des comptes consolidés de I'exercice,

ainsi que les réponses que nous avons apportées face a ces risques.

Les appréciations ainsi portées s’inscrivent dans le contexte de l'audit des comptes
consolidés pris dans leur ensemble et de la formation de notre opinion exprimée ci-avant.

Nous n’exprimons pas d’'opinion sur des éléments de ces comptes consolidés pris isolément.

1. Evaluation des goodwills
Risque identifié :

Au 31 octobre 2019, la valeur des goodwills s’éléve & 20,2 M€ pour un total bilan de 33,0
Mé€. Ces goodwills correspondent aux écarts constatés entre le colt d'acquisition des titres
des sociétés entrées dans le périmétre de consolidation et la part de votre groupe dans la
juste valeur, a la date d’acquisition, des actifs et des passifs relatifs a ces sociétés, tels que

detaillés en note V de 'annexe aux comptes consolidés.

Les goodwills font I'objet d’'un test de dépréciation selon les modalités et les hypothéses

décrites dans les notes IV et V de l'annexe aux comptes consolidés conduisant, le cas
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échéant, a comptabiliser une dépréciation de la valeur nette comptable pour la ramener & la
valeur recouvrable, qui est la valeur la plus élevée entre la juste valeur diminuée des colts

de vente, et la valeur d'utilité.

Les tests de dépréciation effectués par la direction sur les goodwills de chacune des Unités
Géneratrices de Trésorerie (UGT) définies par votre société intégrent une part importante de
jugements et d’hypothéses, portant notamment sur :
e les flux de trésorerie futurs ;
* les taux d'actualisation (CMPC) et les taux de croissance a long terme utilisés pour la
projection de ces flux ;

* le renouvellement des DSP et des autorisations de jeux.

En conséquence, une variation dans ces hypothéses est susceptible de modifier la valeur

recouvrable de ces goodwills.

Nous avons donc considéré que les goodwills constituaient un point clé de I'audit.

Notre réponse :

Dans le cadre de nos travaux, nous avons pris connaissance du processus d'élaboration et
d’approbation des estimations et des hypothéses faites par votre groupe dans le cadre des
tests de dépréciation.

Nous avons obtenu les derniers plans stratégiques de la direction ainsi que les tests de
dépréciation de chacune des UGT. Sur la base de ces informations, nous avons réalisé les

procédures suivantes :

e Nous avons apprécié le caractére raisonnable des hypothéses clés retenues pour :
- la détermination des flux de trésorerie en lien avec les données
opérationnelles sous-jacentes,
- le renouvellement des DSP et des autorisations de jeux,

- le taux de croissance a long terme de ces flux.

* Nous avons apprécié les taux d’actualisation retenus (CPMC) dans leurs différentes

composantes.
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e Nous avons obtenu et examiné les analyses de sensibilité effectuées par la direction.
Nous avons également effectué nos propres calculs de sensibilité pour vérifier que seule
une variation déraisonnable des hypothéses pourrait entrainer la comptabilisation d’une
dépréciation significative des goodwills.

e Enfin, nous avons également vérifié le caractére approprié des informations fournies

dans les notes IV et VV de 'annexe aux comptes consolidés.

2. Reconnaissance du revenu
Risque identifié :

Le chiffre d'affaires a atteint, pour 'exercice clos le 31 octobre 2019, 20 287 K€ (contre 24
489 K€ en 2018). |l est constitué du produit brut des jeux, du chiffre d’affaires des activités

de restauration, des activités hoteliéres et de toute autre activité annexe.
Comme indiqué dans la note 18 de I'annexe aux comptes consolidés :

e Le produit brut des jeux (PBJ) correspond aux sommes misées moins les sommes

redistribuées aux joueurs ;
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e Le chiffre d’affaires net de prélévements correspond aux sommes misées moins les
prélevements sur les jeux représentant le prélévement communal, le prélévement de
I'Etat fixe et progressif ainsi que la CRDS et la CSG assises sur tout ou partie du produit
brut des jeux ainsi que les sommes redistribuées aux joueurs ;

o Pour les transactions ne comprenant que des services ou des prestations, le chiffre
d'affaires n'est comptabilisé que lorsque les services sont rendus (hdtellerie,

restauration).

Nous avons considéré que la reconnaissance du chiffre d'affaires constituait un point clé de
l'audit en raison de son importance significative dans les comptes du groupe et les risques

associés a la manipulation des espéces et des jetons.

Notre réponse :

Notre approche d’audit sur la reconnaissance du chiffre d’affaires inclut a la fois des tests sur
le contréle interne mis en place par le groupe dans chacune de ses exploitations ainsi que
des contrdles de substance, sur les comptes en eux-mémes.

Nos travaux relatifs au contréle interne ont porté principalement sur les procédures
d'inventaire physique des espeéces (caisses), plaques et jetons mises en place dans chacune
des exploitations contrdlées par le groupe, ainsi que sur les procédures de sécurité (controle
aux entrées, dispositif de surveillance). Nous avons examiné les procédures mises en ceuvre

et évalué leur efficacité.

Nos contréles de substance et ceux de nos confréres en charge des filiales relatifs au chiffre

d’affaires ont notamment consisté a :

e assister aux inventaires physiques des caisses, plaques et jetons de certaines
exploitations a la cléture de I'exercice,

e contréler les rapprochements bancaires et les états d’inventaires de caisse, plaques et
jetons,

o vérifier la concordance avec les comptes des réponses aux circularisations bancaires.
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3. Respect du plan de continuation / continuité d’exploitation

Risque identifié :

Les dettes du groupe comportent notamment 633 K€ et 1 323 K€ de dettes actualisées
respectivement de votre société et de la société CECPAS-Casino de Collioure faisant 'objet
de plans de continuation tels que mentionnés dans les notes « V Compléments d’information
sur le bilan et le compte de résultat - Nature du passif de Société Francaise de Casinos dans
le cadre du plan de continuation» et « Compléments d’information sur le bilan et le compte

de résultat - Passif échelonné de la CECPAS Casino de Collioure ».

Ces plans de continuation font I'objet d’échéances progressives. Le montant a rembourser
en 2019 au titre de ces plans s’élevent a 1 816 K€ pour votre société et 94 K€ pour CECPAS

Casino de Collioure.

Nous avons considéré que [I'application de la convention de continuité d’exploitation
constituait un point clé de I'audit en raison de son importance significative dans les comptes

du groupe et en particulier sur I'évaluation des actifs.
Notre réponse :
Nos travaux sur I'application de la convention de continuité d’exploitation ont consisté a :

e obtenir les prévisions de flux de trésorerie et d'exploitation de chaque société et
apprecier leur cohérence avec les données prévisionnelles issues des derniers plans
stratégiques, établis sous le contrdle de la direction du groupe ;

o verifier la cohérence des hypothéses retenues avec I'environnement économique aux
dates de cléture et d’établissement des comptes ;

e obtenir une confirmation écrite de la direction sur la fiabilité de ces prévisions.
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Vérification des informations relatives au groupe données dans le rapport de gestion

Nous avons également procédé, conformément aux normes d'exercice professionnel
applicables en France, a la vérification spécifique prévue par la loi des informations relatives

au groupe, données dans le rapport de gestion du conseil d’administration.

Nous n'avons pas d'observation a formuler sur leur sincérité et leur concordance avec les

comptes consolidés.

Informations résultant d'autres obligations légales et réglementaires

Désignation des commissaires aux comptes :

Nous avons été nommés commissaires aux comptes de la Société Francaise de Casinos par
votre assemblée générale du 6 Juin 2018 pour JPA et du 25 Juin 2019 pour Auditem.

Responsabilités de la direction et des personnes constituant le gouvernement

d’entreprise relatives aux comptes consolidés

Il appartient a la direction d'établir des comptes consolidés présentant une image fidéle
conformément au référentiel IFRS tel qu’adopté dans I'Union européenne ainsi que de
mettre en place le contrdle interne qu'elle estime nécessaire a l'établissement de comptes
consolidés ne comportant pas d'anomalies significatives, que celles-ci proviennent de

fraudes ou résultent d'erreurs.

JPA AUDITEM
7 rue Galilée 4 rue Plumet
75116 PARIS 75015 PARIS



9/12

Lors de I'établissement des comptes consolidés, il incombe a la direction d’évaluer la
capacité de la société a poursuivre son exploitation, de présenter dans ces comptes, le cas
échéant, les informations nécessaires relatives a la continuité d’exploitation et d’appliquer la
convention comptable de continuité d’exploitation, sauf s'il est prévu de liquider la société ou

de cesser son activité.

Il incombe au comité d’audit de suivre le processus d’élaboration de I'information financiére
et de suivre I'efficacité des systémes de contrdle interne et de gestion des risques, ainsi que
le cas echéant de I'audit interne, en ce qui concerne les procédures relatives a I'élaboration

et au traitement de I'information comptable et financiére.

Les comptes consolidés ont été arrétés par le conseil d’administration.

~

Responsabilités des commissaires aux comptes relatives a lPaudit des comptes

consolidés

Objectif et démarche d'audit

Il nous appartient d’établir un rapport sur les comptes consolidés. Notre objectif est d’obtenir
I'assurance raisonnable que les comptes consolidés pris dans leur ensemble ne comportent
pas d'anomalies significatives. L'assurance raisonnable correspond a un niveau élevé
d'assurance, sans toutefois garantir qu'un audit réalisé conformément aux normes d’exercice
professionnel permet de systématiquement détecter toute anomalie significative. Les
anomalies peuvent provenir de fraudes ou résulter d'erreurs et sont considérées comme
significatives lorsque I'on peut raisonnablement s’attendre a ce quelles puissent, prises
individuellement ou en cumulé, influencer les décisions é&conomiques que les utilisateurs des

comptes prennent en se fondant sur ceux-ci.

Comme précisé par l'article L. 823-10-1 du code de commerce, notre mission de certification
des comptes ne consiste pas a garantir la viabilit¢ ou la qualité de la gestion de votre

société.
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Dans le cadre d'un audit réalisé conformément aux normes d'exercice professionnel
applicables en France, le commissaire aux comptes exerce son jugement professionnel tout

au long de cet audit. En outre :

« il identifie et évalue les risques que les comptes consolidés comportent des anomalies
significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d'erreurs, définit et met
en ceuvre des procédures d’'audit face a ces risques, et recueille des éléments gu'il
estime suffisants et appropriés pour fonder son opinion. Le risque de non-détection
d'une anomalie significative provenant d'une fraude est plus élevé que celui d'une
anomalie significative résultant d'une erreur, car ia fraude peut impliquer la collusion, la
falsification, les omissions volontaires, les fausses déclarations ou le contournement du

contrdle interne ;

* il prend connaissance du contrdle interne pertinent pour l'audit afin de définir des
procédures d'audit appropriées en la circonstance, et non dans le but d’exprimer une

opinion sur l'efficacité du contréle interne ;

« il apprécie le caractére approprié des méthodes comptables retenues et le caractére
raisonnable des estimations comptables faites par la direction, ainsi que les informations

les concernant fournies dans les comptes consolidés ;

« il apprécie le caractére approprié de I'application par la direction de la convention
comptable de continuité d’exploitation et, selon les éléments collectés, I'existence ou
non d'une incertitude significative liée a des événements ou a des circonstances
susceptibles de mettre en cause la capacité de la société a poursuivre son exploitation.
Cette appréciation s’appuie sur les éléments collectés jusqu’a la date de son rapport,
étant toutefois rappelé que des circonstances ou événements ultérieurs pourraient
mettre en cause la continuité d’exploitation. S'il conclut a I'existence d’'une incertitude
significative, il attire I'attention des lecteurs de son rapport sur les informations fournies
dans les comptes consolidés au sujet de cette incertitude ou, si ces informations ne sont
pas fournies ou ne sont pas pertinentes, il formule une certification avec réserve ou un

refus de certifier ;
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il apprécie la présentation d'ensemble des comptes consolidés et évalue si les comptes
consolidés reflétent les opérations et événements sous-jacents de maniére a en donner

une image fidéle ;

concernant l'information financiére des personnes ou entités comprises dans le
périmétre de consolidation, il collecte des éléments qu'il estime suffisants et appropriés
pour exprimer une opinion sur les comptes consolidés. Il est responsable de la direction,
de la supervision et de la réalisation de l'audit des comptes consolidés ainsi que de

I'opinion exprimée sur ces comptes.
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Rapport au comité d’audit

Nous remettons un rapport au comité d'audit qui présente notamment I'étendue des travaux
d'audit et le programme de travail mis en ceuvre, ainsi que les conclusions découlant de nos
travaux. Nous portons également a sa connaissance, le cas échéant, les faiblesses
significatives du contréle interne que nous avons identifiées pour ce qui concerne les

procédures relatives a I'élaboration et au traitement de I'information comptable et financiére.

Parmi les éléments communiqués dans le rapport au comité d’audit figurent les risques
d’anomalies significatives, que nous jugeons avoir été les plus importants pour l'audit des
comptes consolidés de I'exercice et qui constituent de ce fait les points clés de I'audit, qu'il

nous appartient de décrire dans le présent rapport.

Nous fournissons également au comité d’audit la déclaration prévue par l'article 6 du
reglement (UE) n° 537-2014 confirmant notre indépendance, au sens des régles applicables
en France telles quelles sont fixées notamment par les articles L. 822-10 a L. 822-14 du
code de commerce et dans le code de déontologie de la profession de commissaire aux
comptes. Le cas échéant, nous nous entretenons avec le comité d'audit des risques pesant

sur notre indépendance et des mesures de sauvegarde appliquées.

Paris, le 27 février 2020

Les Commissaires aux comptes
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